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Problematik der Berechnung der Sharpe-Ratio:

Problemstellung

Composite Benchmark
Rendite p.a.% -4.46 -4.08
Risikoloser Zinssatz % 3.08 3.08
Volatilitat p.a. % 6.43 5.60
Sharpe Ratio -1.17 -1.28

Problemstellung: Obwohl das Composite sowohl die schlechtere Rendite als
auch die hohere Volatilitat aufweist, ist die Sharpe-Ratio des Composites
besser (= weniger negativ) als diejenige des Benchmarks.
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Problematik der Berechnung der Sharpe-Ratio:

Interpretation
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e Sharpe-Ratio ist die Steigung der CML-
Funktion,

e Die CML-Funktion ist im Wertebereich
definitionsgemass positiv,

e Sharpe-Ratio ist nur fur einen positiven
Uberschuss tber dem risikofreien
Zinssatz definiert,

:
, e Negative Sharpe-Ratios liefern nicht
o, Volatilitit, o verwertbare Informationen.

[
>

3 Fiename PricewaterhouseCoopers



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Your worlds g Our people



	Problematik der Berechnung der Sharpe-Ratio
	Problematik der Berechnung der Sharpe-Ratio: Problemstellung
	Problematik der Berechnung der Sharpe-Ratio: Interpretation

