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> Alle Frameworks basieren auf marktkonsistenter Bewertung
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Solvency IlI/IFRS 4 Phase Il — Zeitplan
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Inhalte — marktkonsistente Bilanz

IFRS 4 Ph. I
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Klassifizierung

- Samtliche Versicherungs- Lebens- und

2 Versicherungs- vertrage im Sinne Krankenversiche-
= vertrage im Sinne der Definition des rungsvertrage

2 des Versicherungs- | | |ASB (eventuell auch

=% aufsichtsrechts Mutual Funds und
= Servicegesell-

= schaften) far

E Covered Business
<

» Unterschiedliche Klassifizierung von Vertragen wird die
Vergleichbarkeit und Uberbriickung erschweren

Juni 2010
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Bewertung — Massstab

Ubertragungswert || Aktuelle Schatzung Barwert der
S an Dritte: des gegenwartigen erwarteten
|z Best-Estimate- Werts der Uberschisse fir
? Reserve Ressourcen, die den Aktionar,
= bendtigt werden, um abzuglich der
T + ) - :
o - die aus dem Risikokosten sowie
= Risikomarge Versicherungsvertrag || der Kosten fur
= resultierenden Optionen und
% Nettoverpflich- Garantien sowie
M tungen zu erflllen von Frictional

Costs
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Bewertung — Cashflows

Wahrscheinlichkeits- “Unbiased, Marktkonsistente
gewichtete und probability weighted | | stochastische
aktuelle Schatzung average of future Modellierung aller
zukUnftiger cash flows zuklnftigen
Zahlungsstrome expected to arise Zahlungsstrome

as the insurer fulfils
the obligation”
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» Marktkonsistente Bewertung wird bei den 3 Frameworks angefordert

» Bericksichtigung von VN-Verhalten und Managementaktionen
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Bewertung — Participation features

S II/SST IFRS 4 Ph. I MCEV

S IASB: Bericksichtigt
> Bericksichtigt Alle CFs
S bertcksichtigt
C = c
220
© > E : .
R SST | |Fase:
Il | Nicht bericksichtigt| | only legally
n < im Standardmodell | |opligated CFs
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Bewertung — Zinskurve und Liquiditatspramie

IFRS 4 Ph. Il MCEV

o) « Government  Risikolose « Swapkurve

- Bond mit AAA- Zinsstrukturkurve?

é Rating « Keine Asset-

N Based-Rate

« Abgelehnt in « ZU « Von CFO-

o CP 40 berlcksichtigen Forum neu

£ © .

D -g « Bucketing « Noch gestattet

% 'S5 «© erlaubt in Diskussionen tber| | « Methode zur

0= QIS5 die Methode Bestimmung

< - noch
ausstehend

> Bestimmung der Liquiditatspramie ist komplex
> Markanter Einfluss auf MCEV durch Liquiditatspramie
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Bewertung — Risikomarge
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Ermittlung der
Risikomarge

«Kompensation flr
Risikotragung bei
Ubernahme durch
Dritte

*No “day-1" gain

«Abweichung von
Erwartungswert

Keine explizite
Erwahnung

Ansatz: cost of
non-hedgeable
risks

«Cost-of-Capital-
Ansatz (CoC-Rate
mind. 6 %)

«Anhand eines
Referenzunter-
nehmens

«|IASB: explicit risk
adjustment

*FASB: composite
margin approach

«CRNHR: kein
Standardansatz

«Haufig Uber
Sensitivitaten

«CoC: Kosten des
“Required Capital”
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Offenlegung und Frequenz

IFRS 4 Phase Il
» Klare Offenlegungsanforderungen:

» Risiken wie Kredit-, Liquiditats-, Marktrisiko sind auch offenzulegen
» Mindestens jahrlich

MCEV

» Klare Mindestanforderungen an Offenlegung
» Berichte klrzer als fur IFRS

» Mindestens jahrlich

Solvency Il

» 3 Kategorien von Offenlegung: public, private, ad hoc

» Klar vorgegebene Struktur

» Vorgegebene Frequenz und Termine: vierteljahrlich fur Templates

Juni 2010
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Zusammenfassung

« Ahnlichkeiten ermoglichen Synergien

 Tiefe Analyse und Verstandnis der verschiedenen Frameworks reduzieren
EinflGhrungsreibungen

e Ressourcen, Ressourcen, Ressourcen ...

 Implikation von Management ist zentral

Juni 2010
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