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Solvency II/IFRS 4 Phase II – Zeitplan

Q1 
2010

Q2 
2010

Q3 
2010

Q4 
2010

Q1 
2011

Q2
2011

Q3
2011

Q4
2011

Q1 
2012

Q2 
2012

Q3 
2012

Q4 
2012

Q1 
2013

Solvency II

SST – FINMA

IFRS 4 Phase II

Solvency II live

ED expected IFRS expected

Final level 3 guidelines 

Comments/results providedGuidance/ED/standard expected

Legend:

April: QIS 5 Final 

draft technical 

specifications

June: QIS 5 

Final technical 

specifications

Nov.: QIS 5 

Results

submitted  

July: QIS 5 

Final  

spreadsheets

April: 

QIS 5 

Report 

Internal model – on-site investigations

by FINMA (expected completion – end 2011)

3rd country equivalence  
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Inhalte – marktkonsistente Bilanz

S IISSTIFRS 4 Ph. II MCEV

Market value
of assets

Excess capital

Target capital

Risk margin

Best estimate 
liability
“SST”

Excess capital

SCR

Risk margin

Best estimate 
liability
“S II”

ANAV
+

VIF

CRNHR

Best estimate
liability
“MCEV”

Frict. Costs

LiabilitiesAssets
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MV assets 

Assets with 
imp.

Intangibles

Equity

Risk margin

Best estimate 
liability
“IFRS”

LiabilitiesAssets
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Klassifizierung  
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Versicherungs-
verträge im Sinne 
der Definition des 
IASB

IFRS 4 Ph. IIS II

Sämtliche 
Versicherungs-
verträge im Sinne 
des Versicherungs-
aufsichtsrechts

MCEV

Lebens- und 
Krankenversiche-
rungsverträge 
(eventuell auch 
Mutual Funds und 
Servicegesell-
schaften) für 
Covered Business

 Unterschiedliche Klassifizierung von Verträgen wird die 
Vergleichbarkeit und Überbrückung erschweren
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Bewertung – Massstab  
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Aktuelle Schätzung  
des gegenwärtigen 
Werts der 
Ressourcen, die 
benötigt werden, um 
die aus dem 
Versicherungsvertrag 
resultierenden 
Nettoverpflich-
tungen zu erfüllen

IFRS 4 Ph. IIS II

Übertragungswert 
an Dritte:
Best-Estimate-
Reserve
+
Risikomarge

MCEV

Barwert der 
erwarteten 
Überschüsse für 
den Aktionär, 
abzüglich der 
Risikokosten sowie 
der Kosten für 
Optionen und 
Garantien sowie 
von Frictional 
Costs
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Bewertung – Cashflows  
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“Unbiased, 
probability weighted 
average of future 
cash flows 
expected to arise 
as the insurer fulfils 
the obligation”

IFRS 4 Ph. IIS II

Wahrscheinlichkeits-
gewichtete und 
aktuelle Schätzung 
zukünftiger 
Zahlungsströme

MCEV

Marktkonsistente 
stochastische 
Modellierung aller 
zukünftigen 
Zahlungsströme

 Marktkonsistente Bewertung wird bei den 3 Frameworks angefordert
 Berücksichtigung von VN-Verhalten und Managementaktionen
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Bewertung – Participation features
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IASB: 
Alle CFs 
berücksichtigt

FASB:
Only legally 
obligated CFs

IFRS 4 Ph. IIS II/SST
S II:
Berücksichtigt

SST:
Nicht berücksichtigt 
im Standardmodell

MCEV
Berücksichtigt
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Bewertung – Zinskurve und Liquiditätsprämie  

Slide 11
Juni 2010

• Risikolose 
Zinsstrukturkurve?

• Keine Asset-
Based-Rate

IFRS 4 Ph. IIS II

• Government 
Bond mit AAA-
Rating

MCEV

• Swapkurve

A
ns

at
z 

ei
ne

r
Ll

liq
ui

di
tä

ts
-

pr
äm

ie

Zi
ns

ku
rv

e

• Zu 
berücksichtigen

• Noch 
Diskussionen über 
die Methode

• Abgelehnt in 
CP 40

• Bucketing 
erlaubt in 
QIS 5

• Von CFO-
Forum neu 
gestattet

• Methode zur 
Bestimmung 
noch 
ausstehend

 Bestimmung der Liquiditätsprämie ist komplex

 Markanter Einfluss auf MCEV durch Liquiditätsprämie
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Bewertung – Risikomarge  
G

ru
nd

 fü
r d

en
A

ns
at

z 
ei

ne
r

R
is

ik
om

ar
ge

•IASB: explicit risk 
adjustment

•FASB: composite 
margin approach

•Cost-of-Capital-
Ansatz (CoC-Rate 
mind. 6 %)

•Anhand eines 
Referenzunter-
nehmens

•CRNHR: kein 
Standardansatz

•Häufig über 
Sensitivitäten

•CoC: Kosten des 
“Required Capital”Er

m
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•No “day-1” gain

•Abweichung von 
Erwartungswert

IFRS 4 Ph. IIS II
•Kompensation für 
Risikotragung bei 
Übernahme durch 
Dritte

MCEV
•Keine explizite 
Erwähnung

•Ansatz: cost of 
non-hedgeable 
risks
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IFRS 4 Phase II
 Klare Offenlegungsanforderungen:

 Risiken wie Kredit-, Liquiditäts-, Marktrisiko sind auch offenzulegen
 Mindestens jährlich

MCEV 
 Klare Mindestanforderungen an Offenlegung
 Berichte kürzer als für IFRS
 Mindestens jährlich

Solvency II
 3 Kategorien von Offenlegung: public, private, ad hoc
 Klar vorgegebene Struktur
 Vorgegebene Frequenz und Termine: vierteljährlich für Templates

Offenlegung und Frequenz
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• Ähnlichkeiten ermöglichen Synergien 

• Tiefe Analyse und Verständnis der verschiedenen Frameworks reduzieren 
Einführungsreibungen

• Ressourcen, Ressourcen, Ressourcen … 

• Implikation von Management ist zentral

Zusammenfassung
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Danke.

© 2010 PricewaterhouseCoopers. All rights reserved. “PricewaterhouseCoopers” refers to the network 
of member firms of PricewaterhouseCoopers International Limited, each of which is a separate and independent 
legal entity. 
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