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ASIEN FORCIERT INFRASTRUKTUR
SCHWELLENLANDER MUSSEN VERSTARKT IN STRASSEN-, EISENBAHN-, STROM-, TELEKOMMU-
NIKATIGNSMETZE UND ANDERE INFRASTRUKTURBEREICHE INVESTIEREN, UM WIEDER AN DIE
WACHSTUMSRATEN DER LETZTEN JAHRE ANKNOPFEN ZU KGNNEN.

Nach Angaben:der Weltbank wird derzeit be-
reits mehr als die Hélfte der globalen Infra-
strukturgelder in den Schwetlenténdern aus-
gegeben. Das Marktpotenzial wird bis 2012 auf
zwblf Billionen Dotlar geschitzt. Asien ver-
fligt aufgrund hoher Wahrungsreserven liber
die finanziellen Ressourcen fiir Infrastruktur-
projekte. Insbesondere China iibernimmt eine
méchtige Rolle. Erstens pumpt die chinesische
Regierung mit ihnrem Konjunkturpaket etwa
390 Milliarden Dollar in die Infrastruktur - so
viel wie alle europaischen Staaten zusammen.
Zweitens wird die Volksrepublik viel frither als
andere L&nder zu den hohen Wachstumsraten
der Vergangenheit zuriickfinden. Drittens hat
das Wirtschaftswunderland den héchsten in-
vestitionsbedarf. In China miissen keine undich:-
ten Wasserrohre geflickt oder Stromleitungen
repariert werden. China braucht neue Wasser-
rohre und neue Stromleitungen.

Lukratives Bahnnetz 1,3 Milliarden Chinesen
woller bewegt werden. Am besten Giber die ge-
samten 9 571 302 Quadratkilometer des chine-
sischen Territoriums. Die Infrastruktur im ak-
tuetlen Zustand jedoch ist Gberfordert. Beispiel
Schienenverkehr: Pro 100.Quadratkilometer
Landfléche bestehen lediglich 100 Bahnkilome-
ter. Doch jetzt dirngt China auf die Uberhol-
spur, der Ausbau des chinesischen Schienen-
netzes lauft auf Hochtouren. Die Investitionen
im Bahntransport stiegen in den erster acht
Monaten 2009 im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 103.5 Prozent. Derzeit laufen rund 150
wichtige Eisenbahnprojekte und laut dem Mi-
nisteriuen flir Eisenbahnwesen sollen bis ins
Jahr 2071 etwa:3500 Miltiarden Renminbi (rund
510:Milliarden.Dollar) in den Streckenausbau
investiert werden. Fiir die Aktien solcher Infra-
struktur-Unternehmen sprechen die monopol-
artige Stellung und die langfristig planbaren
Bauprojekte. Infrastruktur-Investments ha-
ben keine Nachfrageelastizitat und sind somit
weitgehend unabhéngig von der Wirtschafts-
entwicklung. Diese Faktoren locken livestoren
an, das merkt auch die chinesische Regierung,

Als Folge hat-sie zwei Banken damit beauftragt,
ihre Eisenbahn-Holding in diesem Jahr an die -,
Borse zu bringen. Die Nachfrage nach den Ak-
tien ist jetzt schon riesig, heisst es in Fachkrei-
sen.

IPO'made in China Das Eisenbahngeschift
scheint'lukrativ zu sein, davon ist auch des le-
gendére US-lnvestor Warren Buffet iberzeugt.
Erst kiirzlich hat sich der Multimilliardie fur

44 Miltiarden Dollar die Burlington North-

ern Santa Fe Bahngeselischaft einverleibt.
Aber zuriick nach Asien. Der geplante Borsen-
gang der chinesischen Eisenbahn-Holding wird
wohl nur eine Transaktion unter vielen sein.
Der Markt fiir chinesische Borsengénge dirf-
te laut der Schatzung von Dr. Philipp Hofstet-
ter, Corporate Financ Leader bei der Unterneh-
mensberatung PricewaterhouseCoopers [PwC],
2010 kraftig zulegen und erneut die IPO-Welt-
spitze erklimmen. Chinas IPO-Lust ist ungebro-
chen, Allein im Januar sind 47 weitere Unter-
nehmen an verschiedene Birsen gegangen und
haben 7,1 Milliarden Dollar eingesammelt. Das
bestatigt auch Hofstetter: «Asien wird London
und New York ablésen. Insbesondere rohstoff-
orientierte Unternehmen gehen eher nach Asi-
en, teilweise siedeln sie sogar um».

Indien im Hintergrund, noch ... Allein vom gi-
gantischen Urbanisierungsprozess in China
profitierenviele Infrastrukturanbieter und -zu-
lieferer. Jedes Jahr entstehen zwei neue Stid-
te'von der Grésse Bostons. Vierzig Prozent der
weltweiten Stahl- und Zementproduktion wer-
den'in China verbraucht. Im Riesenreich wird
der Ausbau der Infrastruktur noch wihrend
Jahren fiir Wirtschaftswachstum sorgen. Ver-
gessen geht dabei meist das Nachbarland in-
dien. «Neu Dethi hat den Aufstieg Chinas auf-
merksam beobachtet und will nun seinen
Riickstand aufholen», sagte kirzlich Sree-

jith Banerji, Fondsmanager bei Vontobel As-
set Management, an einer Fondskonferenz in
Mannheim. Der indischstdmmige Banerji ist
liberzeugt, dass der Subkontinent in den kom-
menden zehn bis 30 Jahren gegeniiber Chi-

na massiv aufholen werde. Die indische Be-
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volkerung sei weit jiinger als die chinesische.
Zudem werde die Regierung in Neu Delhi die
Infrastruktur im gesamten Land komptett mo-
dernisieren. Das Reich der Mitte habe sich da-
gegen bisher nur auf die Ostkiiste konzentriert,
wahrend es in landlichen Gebieten noch viel
Handlungsbedarf gebe.

Fiir Anleger bietet sich ein breites Sammel-
surium an Anlagemdglichkeiten. Einerseits
kdnnen langfristig orientierte direkt in Infra-
strukturbauer und -zulieferer investieren. An-
dererseits kann tiber Fonds und strukturier-
te Produkte, im speziellen Tracker-Zertifikate,
mit einer Transaktion diversifiziert in das Anla-
gethema investiert werden. SR8

AUF DEM KURS ASIENS

UBS Emerging Markets Infra. LU0322492728 2.37%
Invesco Asia Infra. LU0243956009 1.61%
Crédit Agricole India Infra. LU0334875175 2,15%
STRUKTURIERTE PRODUKTE X ISIN ANBIETER
INFRAX Global Railway GBOOB3CFKCS7 Goldman Sachs
Emerging Markets Infra. XS0305929563  Merrill Lynch
BRIC Infrastructure CH0031908921 RBS
China Infra. Basket CHO101120845  Credit Suisse
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