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1. Zeitliche Ubersicht der Projekte
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FINMA-RS 13/3 Priifwesen (Teilrevision Fintech:
Bewilligung)

FINMA-RS 13/3 Priifwesen (Anpassung an
Terminologie FINIG)

Verordnung Uber die Aufsichtsorganisationen in
der Finanzmarktaufsicht (AOV)

FINMA-RS 13/3 Priifwesen (Ex-post-
Geldwascherei/Compliance
Geldwaschereigesetz (GWG)
Geldwaschereiverordnung-FINMA (GwV-
Geldwaschereiverordnung-FINMA (GwV-FINMA -
Anpassungen aus FIDLEG/FINIG)
Vereinbarung Uiber die Standesregeln zur
Sorgfaltspflicht der Banken (VSB 20)
FINMA-Aufsichtsmitteilung 02/2019
(Zahlungsverkehr auf der Blockchain)
Bundesgesetz zur Umsetzung von
Empfehlungen des Global Forum tiber die
Transparenz juristischer Personen und den
Informationsaustausch fir Steuerzwecke
FINMA-RS 16/7 Video- und Online-
Identifizierung

Organisation Finanzmarkt
Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG)
Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV)
Finanzinstitutsgesetz (FINIG)
Finanzinstitutsverordnung (FINIV)
FINIV-FINMA (Anpassungen aus FIDLEG/FINIG)
FinfraV (Verlangerung Ubergangsfrist fur kleine
nicht-finanzielle Gegenparteien)

Verordnung zum Finanzmarktaufsichtsgesetz
(FINMAG)

FINMA-Aufsichtsmitteilung 03/2019
(Gleichwertigkeitsanerkennung der CFTC-
Risikominderungspflichten)
FINMA-Aufsichtsmitteilung 04/2019
(Erstreckung Ubergangsfrist)

Ubrige Themen

Obligationenrecht (Anderung des Aktienrechts)
Obligationenrecht (Indirekter Gegenvorschlag
zur Konzernverantwortungsinitiative)
Gleichstellungsgesetz (GIG) (Einfiihrung von
regelmassigen Lohnanalysen)

Verordnung iber die Uberpriifung der
Lohngleichheitsanalyse

Bundesgesetz uber den Datenschutz (DSG)
(Totalrevision)

FINMA-Aufsichtsmitteilung 03/2018 (LIBOR:
Risiken einer potenziellen Ablésung)
Bundesgesetz zur Anpassung des
Bundesrechts an Entwicklungen der Technik
verteilter elektronischer Register

FINMA-RS 17/6 Direktubermittlung (Ex-post-

Evaluation) 3 a
Nachhaltigkeit im schweizerischen n
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1.2. Banken/Effektenhandler
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Rechnungslegungsverordnung-FINMA und
Totalrevision FINMA-RS 20/1 Rechnungslegung
Banken

Offenlegung

FINMA-RS 16/1 Offenlegung (Phase IIl)
Eigenmittel/Risikoverteilung

ERV (Anpassung der "Too-big-to-fail"-
Bestimmungen)

ERV/FINMA-RS 17/7 Kreditrisiken
FINMA-RS 17/7 Kreditrisiken (Nachvollzug
Verlangerung Ubergangsfristen SA-CCR und
VKV)

ERV (Gone-concern-Kapital,

FINMA-RS 13/1 Anrechenbare Eigenmittel
(Anrechnung Wertberichtigungen fiir nicht
geféhrdete Forderungen)

ERV (Anpassung liquide und gut kapitalisierte
Institute, Hypotheken fur
Wohnrenditeliegenschaften, TBTF-Parent-
Banken)

Uberarbeitung des Basel-ll-Regelwerks (Post-
crisis reform)

FINMA-RS 19/1 Risikoverteilung (Ex-post-
Evaluation)

Liquiditat

LigV/FINMA-RS 15/2 Liquiditat (Teilrevisionen
NSFR)

Kreditgeschaft

SBVg-RL Mindestanforderungen bei
Hypothekarfinanzierungen

SBVg-RL fiir die Prifung, Bewertung und
Abwicklung grundpfandgesicherter Kredite
Organisation/Risikomanagement
FINMA-RS 18/3 Outsourcing
Kleinbankenregime

Kleinbankenregime (Pilotphase)

FINMA-RS 08/21 Operationelle Risiken
(Anpassung Kleinbankenregime)

FINMA-RS 11/2 Eigenmittelpuffer und
Kapitalplanung (Anpassung

FINMA-RS 15/2 Liquiditatsrisiken (Anpassung
Kleinbankenregime)

FINMA-RS 16/1 Offenlegung (Anpassung
Kleinbankenregime)

FINMA-RS 17/1 Corporate Governance
(Anpassung Kleinbankenregime)

FINMA-RS 18/3 Outsourcing (Anpassung
Kleinbankenregime)

FINMA-RS 17/7 Kreditrisiken/FINMA-RS 19/1
Risikoverteilung (Anpassung

Ubrige Themen

BankG (Insolvenz, Einlagensicherung,
Segregierung)

BankG (Beteiligungskapital fur
Genossenschaftsbanken)
Nationalbankenverordnung (NBV) (Anderung
aufgrund des Inkrafttretens von FIDLEG/FINIG
sowie Anpassung bei den
Mindestreservevorschriften)
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1.3. Fondsleitungen/Anlagefonds/Vertreter auslandischer
kollektiver Kapitalanlagen
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KAG (Einflihrung von nicht
genehmigungspflichtigen Fonds)
KKV-FINMA (Anpassungen aus FIDLEG/FINIG) n u
Kollektivanlagen-Konkursverordnung-FINMA
(KAKV-FINMA)(Anpassungen aus a @
FIDLEG/FINIG)
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2. Bereichsuibergreifende Anderungen

2.1. Prufwesen

FINMA-RS 13/3 Prufwesen | Teilrevision Fintech-Bewilligung
Status: * In Kraft seit 1. Juli 2019

e Erlass von Regelungen zur aufsichtsrechtlichen Prifung von Instituten nach Art. 1b BankG.
e Anlehnung an das Prufwesen bei Banken und Effektenh&ndlern.
e Bericksichtigung von Erleichterungen fir Institute mit Fintech-Bewilligung durch reduzierten Priifumfang.

FINMA-RS 13/3 Prufwesen | Anpassung an Terminologie FINIG

Status: ¢ In Kraft seit 1. Januar 2020

e Formelle Anpassung des Regulierungstexts and die Terminologie des FINIG.

e Ldschung der besonderen Bestimmungen fur die Priifung der direkt unterstellten Finanzintermediére
(DUFI).

FINMA-RS 13/3 Priifwesen | Ex-post-Evaluation

Status: * Ex-post-Evaluation erwartet: 2022

o Uberprifung der Wirksamkeit der urspriinglich erlassenen Regulierung.

Verordnung Uber die Aufsichtsorganisationen in der Finanzmarktaufsicht (AOV)

Status: * In Kraft seit 1. Januar 2020

e Regelung der laufenden Aufsicht und der Aufsichtsinstrumente Uber Vermdgensverwalter und Trustees.
e Voraussetzungen zur Zulassung von Prifgesellschaften und leitenden Prifern.

7 Aufsichtsrechtliche Projekte | Stand: 1. Januar 2020 | Bereichsiibergreifende Anderungen
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2.2. Geldwascherei/Compliance

Status: Botschaft an das Parlament publiziert am 26. Juni 2019

Parlamentarische Beratung pendent
Inkrafttreten erwartet: friihestens Anfang 2021

Festhalten der ausdriicklichen Pflicht von Finanzintermediéren zur Uberpriifung von Angaben zur wirt-
schaftlich berechtigten Person.

Pflicht zur risikoorientierten, regelmassigen Uberpriifung der Aktualitat von Kundendokumentation.
Unterstellung der Beratung (Griindung, Kauf, Verkauf, Filhrung, Verwaltung und Mittelbeschaffung) von
— Sitzgesellschaften mit Sitz in der Schweiz oder im Ausland; sowie

— Trusts

unter die Vorschriften des GwG und Einfiihrung von Sorgfalts-, Priifungs- und Meldepflichten fur Berater.
Ausweitung der Sorgfaltspflichten fir Handler auf Edelmetall- und Edelsteinhandler bei Bartransaktionen
von mehr als CHF 15'000.

Pflicht zum Handelsregister-Eintrag von Vereinen, die fur karitative Zwecke Vermogenswerte im Ausland
sammeln oder verteilen.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

Erweiterung und Prazisierung der Kriterien, die auf Geschaftsbeziehungen mit erhéhten Risiken hinweisen.
Konkretisierung der Anforderungen an gruppenweite Einhaltung der grundlegenden Prinzipien der Geldwa-
schereipravention und an globale Uberwachung von Rechts- und Reputationsrisiken durch Finanzinterme-
diare mit Auslandtatigkeit.

Senkung des Schwellenwertes fir Bartransaktionen mit Laufkunden und die Zeichnung von nicht bérsenko-
tierten kollektiven Kapitalanlagen von CHF 25'000 auf CHF 15000 Franken.

Pflicht zur Uberpriifung der Angaben zum Auftraggeber und zur begiinstigten Person im Zahlungsverkehr.
Pflichten zur regelmassigen Aktualisierung der Kundendokumentation und zur Uberpriifung von Angaben
zur wirtschaftlich berechtigten Person sind aufgrund bestrittener Gesetzesgrundlage nicht mehr Teil der
GwV-FINMA.

Status: Anhdrung erwartet: pendent

Inkrafttreten erwartet: 3. Quartal 2020

Nachvollzug von neu geschaffenen Regelungen im Gbergeordneten Recht (FIDLEG und FINIG) in der Re-
gulierung der FINMA.
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Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

Senkung des Schwellenwerts von CHF 25000 auf CHF 15'000 fur die Identifizierung des Vertragspartners
bei Kassageschaften.

Formelle Aufnahme des FINMA-RS Video- und Online-ldentifizierung in die VSB.

Senkung der Frist von 90 auf 30 Tage zur Beschaffung fehlender Angaben oder Dokumente bei Kontoer-
offnung.

Aktualisierung der Bestimmungen zum abgekirzten Verfahren vor Aufsichtskommission.
Prazisierung und Vereinfachung der Formulare A, I, K, Sund T.

Status: Publikation vom 26. August 2019

Technologieneutrale Auslegung der Bestimmung nach Art. 10 GwV-FINMA.

Auch fiir Dienstleistungen im Blockchain-Bereich miissen bei Zahlungsauftragen resp. beim Transfer von
Tokens Angaben zum Auftraggeber und zum Begiinstigten vorhanden sein.

Ubermittlung dieser Informationen muss nicht zwingend auf Blockchain erfolgen, sondern kann auch tiber
andere Kommunikationskanale erfolgen.

Status: In Kraft seit 1. November 2019

Ubergangsfrist fir Umwandlung in Namenaktien: 1. Mai 2021

Umwandlung von Inhaberaktien in Namenaktien fur Gesellschaften ohne Bérsenkotierung und Gesellschaf-
ten, deren Aktien nicht als Bucheffekten ausgegebenen wurden.

Einfihrung Sanktionssystem fir die Verletzung der Pflicht zur:

— Meldung von wirtschaftlich berechtigen Personen durch Aktionére; und

— Fuhrung von Verzeichnissen Uiber Aktionare und wirtschaftlich berechtigte Personen.
Einsichtsrechte fur Behdrden und Finanzintermediare.

Anpassungen in verschiedenen Gesetzen: Obligationenrecht, Strafgesetzbuch, Steueramtshilfegesetz und
Bucheffektengesetz.
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Status: In Kraft seit: 1. August 2018
Ubergangsfrist bis 1. Januar 2020

e Anpassung des Rundschreibens an den raschen technologischen Wandel.
o Videoidentifizierung:

— Verzicht auf Vorgehen mittels Einmalpasswort (TAN);

- Uberpriifung von neu mindestens zwei Sicherheitsmerkmalen der Identifizierungsdokumente.
e Online-ldentifizierung:

— Sicherstellung der Einhaltung der Sorgfaltspflichten unter bestimmten Voraussetzungen durch Uber-
weisung von einer Bank aus einem FATF-Mitgliedstaat zuléssig, bisher Uberweisung von einer Bank in
der Schweiz zwingend.

e Lebenderkennung bei der Uberpriifung von Lichtbildern.

e Abgleich der Identifizierungsdokumente mit Referenzdatenbank, falls Finanzintermediar mit vorgelegten
Dokumenten nicht vertraut ist.

2.3. Organisation Finanzmarkt

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020
Ubergangsfristen bis zwei Jahre nach Inkrafttreten

e Anpassung der Verhaltens- und Produktvorschriften an angesprochenes Kundensegment (Privatkun-
den/professionelle Kunden):

— Information Uber Finanzdienstleister, Dienstleistung und Produkt, u.a. mittels Basisinformationsblatt;
— Angemessenheitsprufung vor Geschéften mit Finanzinstrumenten (ausser «Execution only»);
— Eignungsprifung bei Beratung und Vermégensverwaltung.

e Vorgaben zur Organisation von Finanzdienstleistern und zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

e Pflichten zur Information Uber die Annahme oder Pflicht zur Weitergabe von Entschadigungen von Dritten.

e Pflicht fiir Kundenberater zum Eintrag in Beraterregister, falls Finanzdienstleister nicht gemass FINMAG
beaufsichtigt wird sowie zur Aus- und Weiterbildung.

e Erweiterung der rechtlichen Mittel zugunsten des Kunden, u.a. Anspruch auf Herausgabe von Dokumen-
ten.

e Ubergangsfristen nach Inkrafttreten:

— 6 Monate fiir Registrierung von Kundenberatern und Anschluss von Finanzdienstleistern an Ombuds-
stelle;

— 2 Jahre fiur Einfihrung der Pflichten im Zusammenhang mit dem Anbieten von Finanzinstrumenten
(u.a. Prospektpflicht fur Effekten, Basisinformationsblatt fir Finanzinstrumente, Veréffentlichung).

10 Aufsichtsrechtliche Projekte | Stand: 1. Januar 2020 | Bereichsiibergreifende Anderungen



Status: In Kraft seit 1. Januar 2020
Ubergangsfristen bis 31. Dezember 2021 fiir Einhaltung der Pflichten zur Kundensegmentie-
rung, Fachkenntnisse, Verhaltensregeln, Organisation
Verschiedene weitere Ubergangsfristen fiir die Veroffentlichung von Prospekten und Basisinfor-
mationsblattern

o Konkretisierung der Beratungs- und Informationspflichten fur Finanzdienstleister
e Ausflihrungsbestimmungen zu Vorgaben im FIDLEG:

— Organisation von Finanzdienstleistern;

— neues Kundenberaterregister;

— Kundendokumentation;

— Ombudsstellen;

— Prospekt beim Angebot von Effekten;

— Basisinformationsblatt.

e Will ein Finanzdienstleister die Anforderungen an die Organisation und Verhaltensregeln vor Ablauf der
Ubergangsfrist von zwei Jahren einhalten, muss er gegeniiber seiner Priifgesellschaft den gewéhlten Uber-
gangszeitpunkt unwiderruflich mitteilen. Bis zu diesem Zeitpunkt gelten weiter die bisherigen Vorschriften
des Borsengesetzes (BEHG) resp. Kollektivanlagengesetz (KAG).

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020
Ubergangsfristen bis drei Jahre nach Inkrafttreten

e Regelung der Bewilligungspflicht und der Aufsicht Uber samtliche Finanzdienstleister, welche das Vermo-
gensverwaltungsgeschéft betreiben, d.h. Vermdgensverwalter, Trustees, Verwalter von Kollektivwvermdgen,
Fondsleitungen, und Wertpapierhauser.

e Keine Unterstellung unter das Finanzinstitutsgesetz u.a. fir Banken, Versicherungsunternehmen und Vor-
sorgeeinrichtungen.

o Definition von Bewilligungsvoraussetzungen mit Bestimmungen zur Organisation, Gewahr fur einwandfreie
Geschaftsfuhrung, Rechtsform, Risikomanagement, internen Kontrolle und Kapitalvorschriften.

o Ubergangsfristen:

— Finanzinstitute, die bei Inkrafttreten des FINIG ber eine Bewilligung nach FINMAG verfiigen: Diese
Institute bedirfen keiner neuen Bewilligung, miissen jedoch die Anforderungen des FINIG bis 31. De-
zember 2020 erfillen.

— Finanzinstitute, die neu einer Bewilligungspflicht unterstehen: Meldung bei FINMA innert 6 Monaten
nach Inkrafttreten mit Pflicht zur Einhaltung der Anforderungen sowie des Stellens eines Bewilligungs-
gesuchs innert 3 Jahren seit Inkrafttreten;

— Vermogensverwalter und Trustees: Unverziigliche Meldung bei FINMA im Fall der Aufnahme der Ge-
schéaftstatigkeit innert 1 Jahr nach Inkrafttreten FINIG, mit Anschluss und Stellung des Bewilligungsge-
suchs an Aufsichtsorganisation innert 1 Jahr nach Genehmigung der Aufsichtsorganisation.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020
Vereinzelte Ubergangsfristen bis langstens 3 Jahre nach Inkrafttreten

e Konkretisierung der Ausfihrungsbestimmungen zum Finanzinstitutsgesetz (FINIG).
e Regelungen fir die Bewilligung und die organisatorischen Anforderungen fir beaufsichtigte Finanzinstitute.

s
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Status: Anhorung erwartet: 1. Quartal 2020
Inkrafttreten erwartet: 4. Quartal 2020

e Nachvollzug von neu geschaffenen Regelungen im tUbergeordneten Recht (FINIG und FINIV) in der Regu-
lierung der FINMA.

Status: In Kraft seit: 1. Januar 2019
Ubergangsfrist bis 1. Januar 2024

o Verlangerung der Ubergangsfristen bis 1. Januar 2024 fiir kleine nicht-finanzielle Gegenparteien fur die
Meldung von Derivattransaktionen.

¢ Keine Anpassung der Ubergangsfristen fiir finanzielle Gegenparteien und nicht-kleine nicht-finanzielle Ge-
genparteien.

o Initialisierung einer Uberpriifung des FinfraG ab 2019 aufgrund internationaler und technologischer Ent-
wicklungen.

Status: Inkrafttreten: 1. Februar 2020
Ubergangsfrist zur Anpassung nicht stufengerechter Regulierung bis 31. Januar 2025

e Prazisierung von Rolle und Kompetenzen der Finanzmarktbehdrden in der Regulierung und im internatio-
nalen Standardsetting.

e Regelung der Zusammenarbeit von EFD und FINMA.
e Konkretisierung von Voraussetzungen, Grundsatzen und Prozess fir Regulierungen der FINMA.

o Uberprifung aller Regulierungen auf Stufengerechtigkeit und gegebenenfalls Vornahme von Anpassungen
innerhalb von funf Jahren nach Inkrafttreten.

Status: Publikation vom 24. September 2019

e Anerkennung der Gleichwertigkeit des Rechts der Vereinigten Staaten in Bezug auf Risikominderungs-
pflichten einschliesslich Ersteinschuss- und Nachschusszahlungen bei Geschéften in nicht zentral abge-
rechneten OTC-Derivaten, welche der Regulierung und Aufsicht der CFTC unterliegen.
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Status: Publikation vom 13. Dezember 2019
Verlangerung Ubergangsfrist bis 4. Januar 2021

e Grundsétzliche Pflicht geméass den Ubergangsbestimmungen in Art. 131 Abs. 5° FinfraV zum Austausch
von Sicherheiten fur nicht zentral abgerechnete OTC-Derivate Derivatgeschéfte, bei denen es sich um Op-
tionen auf einzelne Aktien, Indexoptionen oder éhnliche Aktienderivate wie Derivate auf Aktienkdrbe han-
delt, ab 4. Januar 2020.

o Verlangerung der Ubergangsfrist auf den 4. Januar 2021 durch FINMA-Aufsichtsmitteilung 4/2019.

2.4. Ubrige Themen

Status: Am 19. Dezember 2019 im Nationalrat und am 19. Juni 2019 im Standerat letztmals behandelt
Inkrafttreten erwartet: friihestens Anfang 2021

o Uberfiihrung der Bestimmungen der Verordnung gegen {ibermassige Vergitungen bei bérsenkotierten Ak-
tiengesellschaften (VegiV) in Bundesgesetz.

e Setzen von Leitplanken flr Antrittspramien und Entschadigungen fiir Konkurrenzverbote.
e Liberalisierung der Griindungs- und Kapitalbestimmungen.

e Bessere Abstimmung des Aktienrechts auf das neue Rechnungslegungsrecht, u.a. bei den eigenen Aktien
und der Verwendung auslandischer Wahrungen in Buchhaltung und Rechnungslegung.

e Geschlechterquoten fir den Verwaltungsrat (je mind. 30 %) und Geschéftsleitung (je mind. 20 %) bei gros-
sen borsenkotierten Gesellschaften (> 250 Mitarbeitende), Comply-or-Explain-Ansatz.

e Losungsvorschlag fir die Problematik hoher Besténde von Dispoaktien.

e Erhohte Transparenzanforderungen im Rohstoffsektor durch Offenlegung von Zahlungen an staatliche
Stellen.

Status: Am 18. Dezember 2019 im Standerat und am 13. Juni 2019 letztmals im Nationalrat behandelt

e Pflicht zur Befolgung von Bestimmungen zum Schutz der Menschenrechte und der Umwelt auch im Aus-
land fur Unternehmung, welche zwei der nachfolgenden Werte Gberschreiten:

— Bilanzsumme CHF 40 Mio.;

— Umsatzerlds CHF 80 Mio.;

— 500 Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt.
e Mdogliche Ausdehnung auf Geschéftsbeziehungen mit Dritten.
e Pflicht zur Publikation eines Rechenschaftsberichts.

e Bundesrat bekraftigt an Sitzung vom 14. August 2019 sein Festhalten an der Pflicht zur Einhaltung von
Menschenrechten und Umweltschutzstandards im Ausland. Er halt an Pflicht zur Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung fir gréssere Unternehmen mit Giber 500 Mitarbeitenden fest, will jedoch die Méglichkeit gewah-
ren auf einzelne Berichterstattungsaspekte zu verzichten, falls dies erlautert wird («Comply or explain»-An-
satz)
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Status: Inkrafttreten 1. Juli 2020

o Verpflichtung von Arbeitgebern zur Durchfiihrung einer Lohnanalyse alle 4 Jahre, falls dieser mehr als 100
Mitarbeitende beschaftigt.

e Befreiung des Arbeitgebers, falls Analyse eine Lohngleichheit ergibt.

e Durchfiihrung der Lohnanalyse anhand Standard-Analyse-Tool des Bundes oder mit einer wissenschaftli-
chen und rechtskonformen Methode.

o Uberpriifung der internen Lohnanalyse durch unabhingige Stelle:
— zugelassenes Revisionsunternehmen; oder
— Organisationen der Arbeitnehmervertretung oder Gleichstellungsférderung.
e Pflicht zur Information tber das Ergebnis der Lohngleichheitsanalyse
— der Aktionare bei borsenkotierten Gesellschaften im Anhang zur Jahresrechnung; und
— der Mitarbeitenden.
e Befristung der Massnahmen auf 12 Jahre, bis 30. Juni 2032.

Status: Inkrafttreten 1. Juli 2020
Durchfuihrung der ersten Lohngleichheitsanalyse fur Unternehmen mit mindestens 100 Mitarbei-
tenden bis spatestens 30. Juni 2021

e Regelung der Ausbildung von leitenden Revisoren, die im Auftrag von Arbeitgebern Lohngleichheitsanaly-
sen Uberprifen.

e Festlegung des Priifungsgegenstandes.
e Beschrankung der Geltungsdauer der Verordnung bis 30. Juni 2032.

Status: Im Nationalrat letztmals am 25. September 2019 und im Standerat am 18. Dezember 2019 be-
handelt

o Erweiterte Auskunfts- und Dokumentationspflichten.
e Starkung der Aufsichtsbehorde und Verscharfung der Sanktionen.

e Beriicksichtigung der in der EU ab 25. Mai 2018 anwendbaren Datenschutzgrundverordnung (EU-DSGVO)
sowie der Datenschutzkonvention des Europarates (SEV 108).

e Fir Gesellschaften mit grenziiberschreitendem Geschaft in der Européischen Union sind die Bestimmun-
gen der EU-DSGVO zu beachten.

e Verabschiedung des Parlaments im September 2018 zur Etappierung der Vorlage:

— 1. Umsetzung der EU-Richtlinie 2016/680 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten zum Zwecke der Verhiitung, Ermittlung, Aufdeckung oder Verfolgung von
Straftaten oder der Strafvollstreckung (Weiterentwicklung des Schengen-Besitzstands);

— 2. Totalrevision des Bundesgesetzes iber den Datenschutz (DSG) bis ca. Ende 2019.

s
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Status: Ablésung des LIBOR bis spéatestens Ende 2021

Zur Ermittlung des LIBOR beitragende Banken sind voraussichtlich ab 2021 nicht mehr zur Teilnahme am
LIBOR-Fixing verpflichtet.

Nationale Arbeitsgruppe fiir Referenzzinssatze in Franken (NAG) erarbeitet Reformvorschlage zur Ablo-
sung des LIBOR.

Schaffung einer Grundlage zur Ablésung des CHF LIBOR durch Einfiihrung der Swiss Average Rate Over-
night (SARON).

Risiken fur die Institute:

— Rechtsrisiken fir Vertrage zu Finanzprodukten mit Endfalligkeit nach 2021;

— Bewertungsrisiken fur Derivat- und Kreditkontrakte, die auf den LIBOR referenzieren;

— operationelle Bereitschaft.

FINMA empfiehlt, sich friihzeitig mit den Herausforderungen einer potenziellen Ablésung des LIBOR zu
befassen.

Status: Botschaft an das Parlament publiziert am 27. November 2019

Beratung im Parlament: erwartet Anfang 2020

Rahmengesetz zur Anpassung mehrerer Gesetze im Zusammenhang mit der Blockchain/Distributed Ledger
Technologie:

im Obligationenrecht: Erhéhung der Rechtssicherheit bei der Ubertragung von DLT-basierten Vermogens-
werten durch Schaffung der Moéglichkeit zur elektronischen Registrierung von Rechten, welche die Funktio-
nen von Wertpapieren gewabhrleisten kann.

im Bundesgesetz iber Schuldbetreibung und Konkurs: Erhéhung der Rechtssicherheit durch die ausdriick-
liche Regelung der Aussonderung von kryptobasierten Vermdgenswerten im Fall eines Konkurses.

im Bankengesetz: Regelung der Behandlung von kryptobasierten Vermégenswerten als Depotwerte und
zur Abgrenzung von Publikumseinlagen.

im Finanzmarktinfrastrukturrecht: Schaffung einer neuen Bewilligungskategorie fiir DLT-Handelssysteme.
im Finanzinstitutsgesetz: Schaffung der Moglichkeit zur Bewilligung als Wertpapierhaus fiir den Betrieb ei-
nes organisierten Handelssystems.

Status: Eingabe von praktischen Erfahrungen bis 13. September 2019

15

Uberprifung der Wirksamkeit des Rundschreibens
Mdglichkeit zur Eingabe von praktischen Erfahrungen durch Anwender
Auswertung in Bericht und allféllige Beriicksichtigung im Rundschreiben
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Status: Vorlage der durch Arbeitsgruppe erarbeiteten Schlussfolgerungen im Frihjahr 2020

o Uberprifung der Finanzmarktregulierung im Auftrag des Bundesrats, ob Anpassungen in Bezug auf die
Transparenz und Risikoanalyse erforderlich sind.
e Schaffung von Rahmenbedingungen zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit des Schweizer Finanzplat-
zes.
o Vertiefte Priifung der folgenden Punkte:
— Pflicht zur systematischen Offenlegung von relevanten und vergleichbaren Informationen fir Kunden,
Eigner und Investoren;
— Starkung der Rechtssicherheit im Zusammenhang mit Sorgfaltspflichten;
— Beriicksichtigung von Klima- und Umweltrisiken bzw. deren Auswirkungen in Fragen der Finanzmarkt-
stabilitat.

s
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3.1. Rechnungslegung

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

17

Anwendung der Bestimmungen zur Bildung von Wertberichtigungen fir Ausfallrisiken spates-
tens fir Abschlisse der Geschaftsjahr 2021

Ubergangsfristen zum Aufbau der Wertberichtigungen firr erwartete Verluste und fiir inharente
Ausfallrisiken bis spatestens 31. Dezember 2025

Erlass FINMA-Rechnungslegungsverordnung mit grundlegenden Bestimmungen zur Bewertung und Erfas-
sung sowie Integration der Verbuchungs- und Offenlegungspraxis sowie der bisherigen FAQ in totalrevi-
diertem FINMA-RS 20/1.
Einfiihrung eines Ansatzes fur die Bildung von Wertberichtigungen auf nicht gefahrdeten Forderungen, zu-
satzlich zu den Einzelwertberichtigungen fir geféahrdete Forderungen:
— Banken der Aufsichtskategorie 1 und 2:
o Expected Loss Ansatz gemass verwendetem internationalem Standard zur Rechnungslegung;
o Falls kein internationaler Standard zur Rechnungslegung verwendet wird, Ermittlung der erwarte-
ten Verluste auf der Basis:
o modellbasierter Expected Loss Ansatz fur alle Bestéande, bei denen der IRB-Ansatz zu An-
wendung kommt;
o vereinfachter Ansatz fiir Gbrige Bestande.
— Banken der Aufsichtskategorie 3, mit wesentlicher Tatigkeit im Zinsdifferenzgeschaft:
o Bildung von Wertberichtigungen fur inharente Ausfallrisiken.
—  Ubrige Banken:
o Bildung von Wertberichtigungen fur latente Ausfallrisiken.
Freiwillige Anwendung eines weitergehenden, strengeren Ansatzes durch alle Banken zuléssig.
Verwendung der gebildeten Wertberichtigungen fiir erwartete und inharente Verluste fir Einzelwertberichti-
gungen auf gefahrdeten Forderungen zulassig, sofern nicht internationale Standards zur Rechnungslegung
angewandt werden.
Offenlegung der
— Methoden, Daten und Annahmen fir die Bildung von Wertberichtigungen auf nicht gefahrdeten Forde-
rungen;
— Parameter lber die Verwendung, die Unterdeckung und den Wiederaufbau der Wertberichtigungen fur
erwartete und inharente Verluste.
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3.2. Offenlegung

Status: Standard des Basler Ausschusses am 11. Dezember 2018 publiziert
Umsetzung in schweizerische Regulierung pendent, Anwendbarkeit erwartet ca. 2020 und 2022

e Erweiterung der Offenlegungspflichten in den Bereichen:
— Wertanpassungsrisiko von Derivaten (CVA);
— aufsichtsrechtliche Behandlung von problematischen Aktiven;
— qualitative und quantitative Angaben zu operationellen Risiken;
— Vergleiche der risikogewichteten Aktiven von Modell- und Standardanséatzen;
— belastete/abgetretene Vermdgenswerte;
— Restriktionen bei Ausschittungen.
e Anpassung von weiteren bestehenden Offenlegungsvorlagen und -tabellen aus Phase II.

3.3. Eigenmittel/Risikoverteilung

Status: In Kraft seit: 1. Juli 2016
Verschiedene Ubergangsfristen bis langstens 2019

¢ Neu kalibrierte Gesamtanforderungen zum Going-concern-Kapital fir systemrelevante Banken:
— Sockelanforderung: 4.5 % Leverage Ratio + 12.86 % der risikogewichteten Positionen;
— abgestufter Zuschlag fur Marktanteil;
— abgestufter Zuschlag fir Gesamtengagement.

o Erweiterter antizyklischer Puffer fiir grosse Banken mit signifikanten Forderungen im auslandischen priva-
ten Nichtbankensektor:

— Kapitalpuffer aus gewichtetem Durchschnitt derjenigen Quoten der antizyklischen Kapitalpuffer, die in
den Mitgliedstaaten des Basler Ausschusses gelten, in denen die massgeblichen Kreditpositionen der
Bank belegen sind,;

— Limitierung des erweiterten antizyklischen Kapitalpuffers auf maximal 2,5 % der gewichteten Positio-
nen.

o Uberfiihrung aus FINMA-RS 11/2 Eigenmittelpuffer und Kapitalplanung Banken:
— der Kapitalquoten und Eigenmittelpuffer in die Eigenmittelverordnung (ERV) sowie
— die Kategorisierung der Banken in die Bankenverordnung (BankV)

s
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Status: Anderungen zur Verordnung publiziert am 23. November 2016
Anderungen zum FINMA-RS publiziert am 19. Dezember 2016
In Kraft seit 1. Januar 2017 mit Ubergangsfrist bis 1. Januar 2020 (Verlangert mit Publikation
der Anderungen in der ERV vom 22. November 2017)

e Anpassung der Berechnung von Kreditéaquivalenten flr Derivate.
— Einfiihrung Standardansatz fir Kreditaquivalente von Derivaten (SA-CCR);
— vereinfachter SA-CCR fir Institute der Aufsichtskategorien 4 und 5;
— vereinfachter SA-CCR fir Institute der Aufsichtskategorie 3 unter Bedingungen.

e Anpassung von Methodik und Risikogewichtungssatzen zur Unterlegung von Anteile an verwalteten kol-
lektiven Vermdgen.

— Einfiihrung von verschiedenen Ansétzen zur Bestimmung der Eigenmittelunterlegung: Look-Through-
Ansatz LTA, mandatsbasierter Ansatz MBA oder Fallback-Ansatz FBA;

— Institute der Aufsichtskategorien 4 und 5 diurfen den Fallback-Ansatz FBA mit einem Risikogewicht von
250 % statt 1250 % anwenden, falls der Fonds einen synthetischen Risikoindikator von 1 bis 4 auf-
weist;

— Fallback-Ansatz FBA fur Institute der Aufsichtskategorie 3 unter Bedingungen zulassig.

e Anpassung der Eigenmittelunterlegung fiir Verbriefungspositionen im Bankenbuch.

Status: In Kraft seit 30. Juni 2018

¢ Nachvollzug der Ubergangsfristen im Rundschreiben aus Anpassung der Eigenmittelverordnung vom 22.
November 2017:

— Verlangerung der Ubergangsfrist zur Anwendung des SA-CCR in Ablésung der Marktwertmethode
vom 1. Januar 2018 auf 1. Januar 2020;

- Verlangerung der Ubergangsfrist zur Anwendung der neuen Eigenmittelregeln fiir im Bankenbuch ge-
haltene Anteile an verwalteten kollektiven Vermdgen (VKV) vom 1. Januar 2018 auf 1. Januar 2020.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2019
Ubergangsfristen fiir zusétzliche Gone-concern-Kapitalanforderungen bis 2025

e Einfihrung von Gone-concern-Kapitalanforderungen fiir inlandorientierte systemrelevante Banken (D-
SIBs).

e Beteiligungen an zu konsolidierenden, im Finanzbereich tatigen Tochtergesellschaften: Abschaffung des
vollen Abzugs des Beteiligungswerts in der Einzelinstitutsbetrachtung von den Eigenmitteln und Festlegung
einer Risikogewichtung fur Beteiligungen mit Sitz:

— in der Schweiz auf 250 %;
— im Ausland auf 400 %.

e Unterstellung von Gruppengesellschaften, die fir eine Weiterfiihrung der Geschéaftsprozesse einer Bank
notwendige Dienstleistungen erbringen, unter die konsolidierte Aufsicht der FINMA.
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Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

Anwendung der bisherigen Vorgaben fir Abschliisse des Geschéftsjahres 2020 zulassig

Regelung der Anrechnung von gebildeten Wertberichtigungen auf nicht geféhrdeten Forderungen und
Ruckstellungen auf nicht gefahrdeten Ausserbilanzgeschaften im Erganzungskapital T2.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

20

Verankerung der Voraussetzungen fir die Teilnahme am Kleinbankenregime

— Institut der Aufsichtskategorie 4 oder 5;

— Vereinfachte Leverage Ratio von mindestens 8 %;

— Liquiditatsquote von mind. 110 %;

— Refinanzierungsgrad von mind. 100 %.

Verankerung der Vereinfachungen fiir das Kleinbankenregime

— Verzicht auf die Ermittlung der erforderlichen Eigenmittel durch risikogewichtete Aktiven;

— bei Nichterfullen der Voraussetzungen fur Kleinbankenregime: Mitteilungspflicht durch das Institut und
Wiedererflllung der Voraussetzungen innerhalb in der Regel eines Jahres nach Wegfall der Vereinfa-
chungen.

Weiterfiihrung der Umrechnung von Derivaten in Kreditaquivalente anhand der Marktwertmethode fir Ban-
ken der Aufsichtskategorien 3 (mit unwesentlichen Derivatpositionen), 4 und 5 bis 31. Dezember 2021 mit
Absicht zur Uberarbeitung der Marktwertmethode.

Die gemass Anhorung geplante Erh6hung der Risikogewichtungssatze fir Wohnrenditeliegenschaften mit
Belehnungen von mehr als zwei Dritteln des Verkehrswerts wird nicht umgesetzt, da die SBVg-RL Mindest-
anforderungen bei Hypothekarfinanzierungen verscharft wurde.

Erfullung von besonderen Anforderungen fir systemrelevante Banken in Bezug auf die Stammhéuser.
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Status: Vernehmlassung fur Umsetzung in nationale Regulierung: erwartet Friuhjahr 2021

Umsetzung der meisten Anpassungen des Basler Ausschusses bis 1. Januar 2022
Phasenweise Erhéhung des Output Floors fur interne Modellverfahren von 2022 bis 2027

Anpassung des Standardansatzes zur Gewichtung von Kreditrisiken durch

— starkere Differenzierung von Risikowichten anstelle pauschaler Satze, insbesondere fiir grundpfandge-
sicherte Positionen in Wohn- und Gewerbeliegenschaften in Abhangigkeit der Belehnung; und

— erweiterte Beurteilungspflichten bei der Verwendung von externen Ratings.

Wegfall des fortgeschrittenen IRB-Ansatzes fir gewisse Positionsklassen, insbesondere Positionen gegen-
Uber grosseren Unternehmen und Finanzinstituten.

Anpassung der Berechnungsmethodik von Credit Valuation Adjustments (CVA).

Ersatz der bisherigen Ansétze zur Eigenmittelunterlegung von operationellen Risiken (Basisindikator-,
Standard- und institutsspezifischer Ansatz) durch Standardansatz auf Basis von Ertragskomponenten und
historischen Verlusten.

Anpassung der Berechnungsmethodik zur Leverage Ratio und Einfiihrung eines Leverage Ratio Puffers fur
global systemrelevante Banken (G-SIBs).

Festlegung des Output Floors fiur interne Modellverfahren bei mindestens 72.5 % der risikogewichteten Ak-
tiven geméass Standardansatzen.

Verschiebung des Inkrafttretens der Vorgaben zur Berechnung der Eigenmittelunterlegung von Marktrisi-
ken (FRTB) von 2019 auf 1. Januar 2022.

Vereinfachte Umsetzung fur Banken der Aufsichtskategorien 3 bis 5.

Status: Ex-post-Evaluation erwartet: 2023

Uberprifung der Wirksamkeit der urspriinglich erlassenen Regulierung.

3.4. Liquiditat

Status: Anhorung bis 10. April 2017

21

Verabschiedung der geanderten LiqV erwartet: Frihsommer 2020
Inkrafttreten erwartet: Mitte 2021

Erlass der verbindlichen Vorgaben zur stabilen Finanzierungskennziffer (Net Stable Funding Ratio, NSFR).
Vornahme letzter Arbeiten zur Bereinigung der Regelungstexte mit Betroffenen.

Aufschub des Entscheids zur Einfihrung der NSFR in der Schweiz bis Ende 2019 aufgrund erheblicher
internationaler Verzdgerungen.
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3.5. Kreditgeschaft

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020
Ubergangsfrist bis 30. Juni 2020 fiir die Anpassung von technischen Systemen

e Mindestanteil an Eigenmitteln am Belehnungswert von
— Renditeobjekten von neu 25 % (bisher 10 %);
— selbstgenutztem Wohneigentum von 10 % (unverandert).
e Prazisierung zur Anrechnung von Erbvorbeziigen, Schenkungen und Darlehen an die Eigenmittel.
e Amortisation der Hypothekarschuld auf zwei Drittel des Belehnungswerts von
— Renditeobjekten innert maximal 10 Jahren (bisher 15 Jahre); und
— selbstgenutztem Wohneigentum innert maximal 15 Jahren (unveréndert).
o Anwendbarkeit der neuen Regelungen auf Neugeschéafte und Hypothekarschulderhéhungen.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Prazisierung von Ausfuihrungen im Glossar der Richtlinie:

— zu Renditeobjekten: Prazisierung, dass weder Rechtsform des Schuldners noch Héhe des Beleh-
nungswerts Kriterien fur die Einstufung als Renditeobjekt massgebend sind;

— zur Tragbarkeit bei selbstgenutztem Wohneigentum: Zulassigkeit des Abzugs von Drittverpflichtungen
vom verfligbaren Einkommen oder auf der Ausgabenseite.

3.6. Organisation/Risikomanagement

Status: In Kraft seit 1. April 2018
Nach Inkrafttreten: Sofortige Anwendung auf neue oder gednderte Auslagerungen
Ubergangsfrist von fiinf Jahren zur Anpassung bestehender Auslagerungen

e Ablésung des bisherigen FINMA-RS 08/7 Outsourcing Banken.
e Pflicht zur Fihrung eines Inventars Uber ausgelagerte Dienstleistungen.

e Anforderungen des Rundschreibens gelten auch bei gruppeninternen Outsourcings, Erleichterungen kén-
nen jedoch bertcksichtigt werden, falls Risiken nachweislich nicht bestehen oder Anforderungen nicht rele-
vant sind.

e Bei Auslagerung ins Ausland muss in der Schweiz der Zugriff auf Daten jederzeit gewahrleistet sein, die fur
Sanierung, Abwicklung oder Liquidation notwendig sind.

e Erweiterung des Geltungsbereichs auf die Versicherungsunternehmen.
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3.7. Kleinbankenregime

Status: Pilotphase bis Ende 2019

e Pilotphase bis Ende 2019 zum Regulierungsregime mit einer stark reduzierten Komplexitat, fir Banken der
Aufsichtskategorien 4 und 5:

— vereinfachte Ermittlung der erforderlichen Mindesteigenmittel;
— vereinfachte Berechnung der Leverage Ratio;

— Beschrankung der Offenlegung auf Key Metrics;

— Befreiung von der NSFR-Liquiditatsregulierung;

— vereinfachte Kapital- und Liquiditatsplanung.

e Madglichkeit zur Teilnahme am Kleinbankenregime, falls bestimmte Kriterien erfullt werden, insbesondere
Uberdurchschnittliche Kapitalisierung und Ausstattung mit hoher Liquiditat.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Kategorisierung von operationellen Risiken kann sowohl auf Basis einer qualitativen als auch guantitativen
Beurteilung erfolgen.

e Verzicht auf den Begriff «IT-Risikomanagement-Konzept» fir den Umgang mit Risiken aus der Technolo-
gieinfrastruktur.

e Vereinfachungen fir Institute, die im Kleinbankenregime teilnehmen sowie fiir Institute gemass Art. 1b
BankG:

— Beschrankung der Pflichten zum Umgang mit elektronischen Kundendaten auf Grundprinzipien (syste-
matische |dentifikation, Begrenzung und Uberwachung durch das Oberleitungsorgan).

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Vereinfachung fir Institute, die im Kleinbankenregime teilnehmen:
— Beschrankung der Kapitalplanung auf die vereinfachte Leverage Ratio.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Vereinfachung fir kleine Banken der Aufsichtskategorien 4 und 5 im Sinn des Rundschreibens:
— Kleine Banken werden davon befreit, Stresstests auf unterschiedliche Zeitraume auszudehnen.
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Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Vereinfachungen fir Institute, die im Kleinbankenregime teilnehmen:

— Verzicht auf aufsichtsrechtliche Offenlegung, mit Ausnahme einer jahrlichen Offenlegung einer verein-
fachten Tabelle «Key Metrics»;

— Anwendbar auf Offenlegungen per Stichtag 31. Dezember 2019.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Flexibilisierung der Dokumentationsform durch Verzicht auf den Begriff «<Rahmenkonzept fiir das instituts-
weite Risikomanagement».

e Vereinfachungen fiir Institute, die im Kleinbankenregime teilnehmen:
— Befreiung von der Durchfilhrung von Stresstests, jedoch mindestens Vornahme von Szenarioanalysen;

— Risikobeurteilung der internen Revision muss nicht mehr jahrlich, sondern nur noch alle zwei Jahre
erfolgen bei unwesentlicher Veranderung des Risikoprofils.

e Anpassungen fiir alle Institute der Aufsichtskategorien 4 und 5:

— Verzicht auf inhaltliche Vorgaben zur Risikopolitik und zu den Grundziigen des institutsweiten Risiko-
managements.

e Weiterfihrung der bisherigen Praxis, dass die Vorgaben zu Prif- und Risikoausschiissen bei freiwilliger
Einfihrung bei Instituten der Aufsichtskategorie 4 und 5 im Rahmen der Proportionalitat einzuhalten sind.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Ausdriickliche Erwahnung des Proportionalitatsprinzips im Rundschreiben.

e Vereinfachungen fiir Institute, die im Kleinbankenregime teilnehmen sowie fiir Institute gemass Art. 1b
BankG:

— Entscheidung in Outsourcing-Risikoanalyse tber Relevanz und Umsetzung der Vorgaben zu Auswabhl
des Dienstleisters, Konzentrationsrisiken, Unterakkordanten sowie zur Ubertragung der Dienstleistung;

— Befreiung von Anforderungen zur Rickfihrung der ausgelagerten Funktion;

— Risikomanagement beim Outsourcing méglich durch weitgehende Abstiitzung auf Berichterstattung
einer unabhangigen Revisionsstelle.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Weiterfuhrung der Umrechnung von Derivaten in Kreditdquivalente anhand der Marktwertmethode fur Ban-
ken der Aufsichtskategorien 3 (mit unwesentlichen Derivatpositionen), 4 und 5 bis 31. Dezember 2021 mit
Absicht zur Uberarbeitung der Marktwertmethode.

o Ubernahme der Regeln zur Berechnung der Kreditaquivalente fiir Derivate gemass der Marktwertmethode
in Anhang 4 des Rundschreibens aus den Bestimmungen von Art. 57 ERV (Fassung vom 1. Juli 2016).
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3.8. Ubrige Themen

Status: Anhorung bis 14. Juni 2019
Botschaft des Bundesrats erwartet im Frihjahr 2020

e Massnahmen zur Starkung des Einlegerschutzes:

— Verkirzung der Dauer zur Auszahlung der gesicherten Einlagen im Fall eines Bankenkonkurses auf
sieben Arbeitstage;

— Hinterlegung von Wertschriften oder Barguthaben im Umfang von 50 % der Beitragsverpflichtung;

— Wegfall der Anforderung zur Haltung von Liquiditat fur allféallige Mittelabfliisse an die Einlagensiche-
rung;

— Festlegung einer neuen Systemobergrenze auf 1.6 % der Gesamtsumme der gesicherten Einlagen,
mindestens jedoch CHF 6 Mia.

e Einfuhrung einer Verpflichtung zur getrennten Verwahrung (Segregierung) von Eigen- und Kundenbestan-
den kontenverbuchter Vermogenswerte fir die gesamte Verwahrkette im Inland.

e Starkung der Funktionsféhigkeit des Schweizer Pfandbriefsystems bei Insolvenz einer Mitgliedbank, durch
Anpassung des Pfandbriefgesetzes (PfG).

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Schaffung der Méglichkeit zur Emission von Beteiligungskapital fiir Genossenschaftsbanken.

e Vorgaben zu den Rechten der Anteilsinhaber, zur Bildung und Verwendung von allgemeinen Reserven,
Ausschittung von Dividenden und dem Erwerb eigener Beteiligungsscheine.

Status: In Kraft seit 1. Januar 2020

e Anpassung von Begriffen im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten des Finanzdienstleistungsgesetzes
(FIDLEG) und Finanzinstitutsgesetzes (FINIG).

e Technische Anpassungen bei den statistischen Erhebungen.

o Wegfall der Unterlegungspflicht von Repo-Geschéften mit Nicht-Banken und Wertpapierleihgeschéften fur
die Mindestreserven.

s
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4. Fondsleitungen/Anlagefonds/Ver-
treter auslandischer kollektiver Ka-
pitalanlagen

Kollektivanlagengesetz (KAG) | Einfuhrung von nicht genehmigungspflichtigen Fonds
Status:  Vernehmlassung bis 17. Oktober 2019

e Einfuhrung einer Kategorie von Fonds, die keiner Genehmigungspflicht durch die FINMA unterliegen.

e Limited Qualified Investment Funds (L-QIF) wéaren qualifizierten Anlegern wie z.B. Pensionskassen und
Versicherern vorbehalten.

Kollektivanlagenverordnung-FINMA (KKV-FINMA) | Anpassungen aus FIDLEG/FINIG

Status: ¢ Anhérung erwartet: pendent
* Inkrafttreten erwartet: 3. Quartal 2020

¢ Nachvollzug von neu geschaffenen Regelungen im ubergeordneten Recht (FIDLEG und FINIG) in der Re-
gulierung der FINMA.

Kollektivanlagen-Konkursverordnung-FINMA (KAKV-FINMA) | Anpassungen aus
FIDLEG/FINIG

Status: * Anhorung erwartet: pendent
¢ Inkrafttreten erwartet: 3. Quartal 2020

e Nachvollzug von neu geschaffenen Regelungen im ubergeordneten Recht (FIDLEG und FINIG) in der Re-
gulierung der FINMA.

This publication has been prepared for general guidance on matters of interest only, and does not constitute professional advice. It does not take into ac-
count any objectives, financial situation or needs of any recipient; any recipient should not act upon the information contained in this publication without ob-
taining independent professional advice. No representation or warranty (express or implied) is given as to the accuracy or completeness of the information
contained in this publication, and, to the extent permitted by law, PricewaterhouseCoopers, its members, employees and agents do not accept or assume
any liability, responsibility or duty of care for any consequences of you or anyone else acting, or refraining to act, in reliance on the information contained in
this publication or for any decision based on it.

© 2020 PricewaterhouseCoopers. All rights reserved. PricewaterhouseCoopers refers to the network of member firms of PricewaterhouseCoopers Interna-
tional Limited, each of which is a separate and independent legal entity.
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