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Als Finanzmarktakteur in der Schweiz hat die umfassende Umsetzung von gesetzlichen Regelungen eine
wichtige Bedeutung fiir Sie. Entsprechend ist es notwendig, stets einen Uberblick iiber die Veranderung der
versicherungsrelevanten Regularien zu haben. Um lhnen eine Hilfe bei dieser Aufgabe zu bieten, haben wir
fur Sie die Broschiire ,Ubersicht tiber wichtige aufsichtsrechtliche Projekte” erstellt, die eine grafische
Darstellung fir den Einstieg und eine kurze Beschreibung von ausgewahlten Projekten im Bereich der Fi-
nanzmarktregulierung und in anderen Bereichen enthalt. Die Projekte sind nach den Adressaten gegliedert
und werden in den zwei Kapiteln ,Bereichsilibergreifende Projekte* und ,Versicherungen“ dargestellt.

Am 19. Juni 2020 hat das Parlament der Teilrevision des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) zugestimmt.
Voraussichtlich im November 2020 wird der Bundesrat das Inkrafttreten per 1. Januar 2022 festlegen. Das
Gesetz soll neu die Mdglichkeiten des elektronischen Geschaftsverkehrs berticksichtigen. Zudem sollen
Themen wie Widerrufsrecht, vorlaufige Deckungszusage, Schutzbereich von Versicherungsnehmern bei
Grossrisken bzw. bei professionellen Versicherungsnehmern sowie die Beendigung des
Versicherungsvertrages angepasst respektive neu geregelt werden.

Am 21. Oktober wurde die Botschaft zur Teilrevision des VAG verabschiedet. Das VAG soll neu
Bestimmungen zur Sanierung enthalten, mit dem Ziel Versicherungsunternehmen im Krisenfall sanieren zu
kénnen. Daneben sollen Erleichterungen fir Versicherungen mit bestimmten Geschaftsmodellen (z.B.
Versicherungen mit ausschliesslich «professionellen Kunden» oder Captives) und - analog zu den
Verhaltenspflichten fiir Finanzdienstleister nach dem Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) -
Verhaltenspflichten fir die Versicherungsbranche und den Vertrieb von qualifizierten Lebensversicherungen
eingefuhrt werden. Der Geltungsbereich umfasst zukiinftig auch Versicherungsunternehmen mit Sitz im
Ausland, die in der Schweiz eine Niederlassung haben und Uber diese in der Schweiz die Rickversicherung
betreiben.

Gerne unterstiitzen wir Sie bei der Bearbeitung lhrer Projekte und in der Erarbeitung weiterer Erkenntnisse im
Bereich der Aufsichtsregulierung.

PwC Schweiz — Insurance Technical Office und PwC Legal Switzerland

1.1. Inre Kontaktpersonen

Birchstrasse 160, 8050 Zirich
+41 58 792 24 21
michael.staempfli@ch.pwc.com

Birchstrasse 160, 8050 Zirich
+41 58 792 12 19
mirjam.meyer@ch.pwc.com
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2. Zeitliche Ubersicht der Projekte

2.1. Bereichsiubergreifende Projekte
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Geldwascherei/Compliance
Geldwaschereigesetz (GWG) LR RCROR A
Geldwaschereiverordnung-FINMA (GwV-FINMA -
Anpassungen aus FIDLEG/FINIG)
Bundesgesetz zur Umsetzung von
Empfehlungen des Global Forum uber die
Transparenz juristischer Personen und den
Informationsaustausch fir Steuerzwecke
FINMA-RS 16/7 Video- und Online-
Identifizierung (Nachvollzug technologische
Entwicklung)

Organisation Finanzmarkt
Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG)

FinfraG (Uberpriifung der Regulierung)
FinfraV (Verlangerung Ubergangsfrist fir kleine
nicht-finanzielle Gegenparteien)

Verordnung zum Finanzmarktaufsichtsgesetz
(FINMAG)

FINMA-RS 13/8 Marktverhaltensregeln
(Ausdehnung Geltungsbereich)

FINMA-RS 13/9 Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen (Aufhebung)

FINMA-RS 17/6 Direkttibermittlung
(Teilrevision)

FINMA-Aufsichtsmitteilung 04/2019
(Erstreckung Ubergangsfrist)
FINMA-Aufsichtsmitteilung 01/2020
(FinfraG/FinfraV: Derivatehandel)
FINMA-Aufsichtsmitteilung 04/2020
(Fristerstreckung Ersteinschusszahlungen
gewisser OTC-Derivate)

Ubrige Themen

OR (Geschlechterrichtwerte und
Transparenzregeln fiir Rohstoffsektor)

OR (Generelle Aktienrechtsrevision)

OR (Indirekter Gegenvorschlag zur
Konzernverantwortungsinitiative)
Gleichstellungsgesetz (GIG) (Einfihrung von
regelmassigen Lohnanalysen)

Verordnung tber die Uberpriifung der
Lohngleichheitsanalyse

Bundesgesetz liber den Datenschutz (DSG)
(Totalrevision)

FINMA-Aufsichtsmitteilung 03/2018 (LIBOR:
Risiken einer potenziellen Ablésung)
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Apr 2020

FINMA-Aufsichtsmitteilung 05/2020
(Meldepflicht von Cyber-Attacken)
Bundesgesetz zur Anpassung des
Bundesrechts an Entwicklungen der Technik
verteilter elektronischer Register

Verordnung tber die
Ausfiihrungsbestimmungen betreffend das
Bundesgesetz zur Anpassung des u u
Bundesrechts an Entwicklungen der Technik
verteilter elektronischer Register
Nachhaltigkeit im schweizerischen
Finanzsektor

Erarbeitung Parlamentarische Behandlung - Inkraftsetzung, Ablauf letzte Ubergangsfrist

0

Durchfiihrung
Anhorung/Vernehmlassung

Publikation definitiver Erlass

| volistandige Anwendung

I rublikation Ergebnis E  Referendumsfrist ~  Geschatzt/ungefahr
Anhorung/Vernehmlassung/
Botschaft
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2.2.Versicherungen

2020

Mar
Apr
Mai
Jun
Jul

Teilrevision Versicherungsvertragsgesetz

Bundesgesetz betreffend die Aufsicht Gber
Versicherungsunternehmen

FINMA-RS 18/3 "Outsourc
Versicherer"

FINMA-RS 18/4 "Tarifierung - berufliche
Vorsorge"

FINMA-RS 10/3 "Krankenversicherung nach

we. e
Erarbeitung T Parlamentarische Behandlung - Inkraftsetzung, Ablauf letzte Ubergangsfrist
Durchfiihrung . Publikation definitiver Erlass \:\ Vollstandige Anwendung
Anhorung/Vernehmlassung
I rublikation Ergebnis E Referendumsfrist ~  Geschatzt/ungefahr
Anhorung/Vernehmlassung/
Botschaft
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3.1. Geldwéascherei/Compliance

Status: e Botschaft an das Parlament publiziert am 26. Juni 2019
e Beschluss des Nichteintretens im Nationalrat am 2. Marz 2020, am 10. September 2020 im
Standerat behandelt
¢ Inkrafttreten erwartet: frihestens Anfang 2021

e Festhalten der ausdriicklichen Pflicht von Finanzintermediéren zur Uberpriifung von Angaben zur
wirtschaftlich berechtigten Person.

o Pilicht zur risikoorientierten, regelmassigen Uberpriifung der Aktualitiat von Kundendokumentation.

e Unterstellung der Beratung (Griindung, Kauf, Verkauf, Fiihrung, Verwaltung und Mittelbeschaffung) von
— Sitzgesellschaften mit Sitz in der Schweiz oder im Ausland; sowie
— Trusts

unter die Vorschriften des GwG und Einfiihrung von Sorgfalts-, Prifungs- und Meldepflichten fur Berater.
e Ausweitung der Sorgfaltspflichten fir Handler auf Edelmetall- und Edelsteinhandler bei Bartransaktionen
von mehr als CHF 15'000.

e Pflicht zum Handelsregister-Eintrag von Vereinen, die fur karitative Zwecke Vermdgenswerte im Ausland
sammeln oder verteilen.

e Unterstellung von Beratern (wie Anwalten oder Treuhander) im Parlament stark umstritten.

Status: e Anhdrung bis 9. April 2020
e Inkrafttreten erwartet: 4. Quartal 2020

o Aufhebung des Status der direktunterstellten Finanzintermediare (DUFI).

e Senkung des Schwellenwertes von CHF 5000 auf CHF 1'000 fur die Identifikation von Kunden bei
Transaktionen mit Kryptowéahrungen.

e Vereinfachung der Sorgfaltspflichten bei der Vergabe von Konsumkrediten.

e Pflicht fiir Vermdgensverwalter, Abklarungen zum Versicherungsnehmer bzw. effektiven Pramienzahler zu
treffen bei Lebensversicherungen mit separater Konto- bzw. Depotfiihrung (Insurance Wrapper).

s
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In Kraft seit 1. November 2019
Ubergangsfrist fiir Umwandlung in Namenaktien: 1. Mai 2021

Umwandlung von Inhaberaktien in Namenaktien fiir Gesellschaften ohne Bdrsenkotierung und
Gesellschaften, deren Aktien nicht als Bucheffekten ausgegebenen wurden.

Einfihrung Sanktionssystem fir die Verletzung der Pflicht zur:

— Meldung von wirtschaftlich berechtigen Personen durch Aktionare; und

— FOhrung von Verzeichnissen Uber Aktiondre und wirtschaftlich berechtigte Personen.
Einsichtsrechte fir Behdrden und Finanzintermediare.

Anpassungen in verschiedenen Gesetzen: Obligationenrecht, Strafgesetzbuch, Steueramtshilfegesetz und
Bucheffektengesetz.

Status: ¢ Anhdrung erwartet: 4. Quartal 2020

9

¢ Inkrafttreten erwartet: 2. Semester 2021

Nachvollzug der technologischen Entwicklungen.
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3.2. Organisation Finanzmarkt

Status: e In Kraft seit 1. Januar 2020
» Ubergangsfristen bis zwei Jahre nach Inkrafttreten

Anpassung der Verhaltens- und Produktvorschriften an angesprochenes Kundensegment
(Privatkunden/professionelle Kunden):

— Information Uber Finanzdienstleister, Dienstleistung und Produkt, u.a. mittels Basisinformationsblatt;
— Angemessenheitsprifung vor Geschaften mit Finanzinstrumenten (ausser «Execution only»);
— Eignungsprufung bei Beratung und Vermdgensverwaltung.

e Vorgaben zur Organisation von Finanzdienstleistern und zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

e Pflichten zur Information tber die Annahme oder Pflicht zur Weitergabe von Entschadigungen von Dritten.

o Pflicht fir Kundenberater zum Eintrag in Beraterregister, falls Finanzdienstleister nicht geméass FINMAG
beaufsichtigt wird sowie zur Aus- und Weiterbildung.
e Erweiterung der rechtlichen Mittel zugunsten des Kunden, u.a. Anspruch auf Herausgabe von
Dokumenten.
e Ubergangsfristen nach Inkrafttreten:
— Sechs Monate flr Registrierung von Kundenberatern und Anschluss von Finanzdienstleistern an
Ombudsstelle;
— Zwei Jahre fur Einfuhrung der Pflichten im Zusammenhang mit dem Anbieten von Finanzinstrumenten
(u.a. Prospektpflicht fur Effekten, Basisinformationsblatt fir Finanzinstrumente, Verdéffentlichung).
Gemass Art. 2 Abs. 2 lit. d FIDLEG sind diesem Gesetz Gesellschaften soweit ihre Tatigkeit dem
Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004 (VAG) unterstehen nicht unterstellt. D.h. dass fir
Versicherungsunternehmen die Vorschriften im Zusamenhang mit dem FIDLEG (und anderweitig damit
zusammenhangenden Vorschriften) nicht anwendbar sind. Gewisse Vorschriften des FIDLEG werden mittels
der Teilrevision des VAG libernommen (vgl. Kapitel 4.1). Da es sich bei diesen Vorschriften um wesentliche
Vorschriften fiir den Finanzmarkt insgesamt handelt, sind diese der Vollstéandigkeit halber aufgeftihrt.

Status: < In Kraft seit 1. Januar 2020
» Ubergangsfristen bis 31. Dezember 2021 fiir Einhaltung der Pflichten zur
Kundensegmentierung, Fachkenntnisse, Verhaltensregeln, Organisation
» Verschiedene weitere Ubergangsfristen fiir die Veréffentlichung von Prospekten und
Basisinformationsbléattern

e Konkretisierung der Beratungs- und Informationspflichten fur Finanzdienstleister
e Ausfuhrungsbestimmungen zu Vorgaben im FIDLEG:

—  Organisation von Finanzdienstleistern;

- neues Kundenberaterregister;

—  Kundendokumentation;

—  Ombudsstellen;

- Prospekt beim Angebot von Effekten;

—  Basisinformationsblatt.

e Will ein Finanzdienstleister die Anforderungen an die Organisation und Verhaltensregeln vor Ablauf der
Ubergangsfrist von zwei Jahren einhalten, muss er gegeniiber seiner Priifgesellschaft den gewahiten Uber-
gangszeitpunkt unwiderruflich mitteilen. Bis zu diesem Zeitpunkt gelten weiter die bisherigen Vorschriften
des Bdrsengesetzes (BEHG) resp. Kollektivanlagengesetz (KAG).
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Status: e  Erarbeitung durch Eidg. Finanzdepartement

e Uberpriifung des FinfraG ab 2019 aufgrund internationaler und technologischer Entwicklungen.

Status: e In Kraft seit: 1. Januar 2019
* Ubergangsfrist bis 1. Januar 2024

o Verlangerung der Ubergangsfristen bis 1. Januar 2024 fiir kleine nicht-finanzielle Gegenparteien fur die
Meldung von Derivattransaktionen.

e Keine Anpassung der Ubergangsfristen fiir finanzielle Gegenparteien und nicht-kleine nicht-finanzielle
Gegenparteien.

o Initialisierung einer Uberpriifung des FinfraG ab 2019 aufgrund internationaler und technologischer
Entwicklungen.

Status: < Inkrafttreten: 1. Februar 2020
» Ubergangsfrist zur Anpassung nicht stufengerechter Regulierung bis 31. Januar 2025

e Prazisierung von Rolle und Kompetenzen der Finanzmarktbehdrden in der Regulierung und im
internationalen Standardsetting.

e Regelung der Zusammenarbeit von EFD und FINMA.
e Konkretisierung von Voraussetzungen, Grundsatzen und Prozess fiir Regulierungen der FINMA.

o Uberpriifung aller Regulierungen auf Stufengerechtigkeit und gegebenenfalls Vornahme von Anpassungen
innerhalb von funf Jahren nach Inkrafttreten.

Status: e Anhdrung bis 9. April 2020
e [nkrafttreten erwartet: 4. Quartal 2020

e Ausdehnung des Geltungsbereichs auf Vermdgensverwalter und Trustees.

e Erganzung der beispielhaften marktmanipulativen Verhaltensweisen zu ,Painting the Tape* mit Verkaufs-
bzw. Angebotsseite.

Status: e Anhdrung bis 9. April 2020
e  Aufhebung erwartet: 4. Quartal 2020

o Aufhebung des Rundschreibens, da das Angebot von Finanzinstrumenten abschliessend im
Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) geregelt ist.

s
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Status: e  Anhorung bis 15. Oktober 2020

e Punktuelle Anpassungen im Rundschreiben aufgrund der durchgefuhrten Ex-post-Evaluation.
e Ausweitung der Liste der amtshilfefahigen auslandischen Behérden.
e Prazisierungen zum Meldeprozess bei geplanten Ubermittlungen an ausléndische Behorden.

Status: e  Publikation vom 13. Dezember 2019
e  Verlangerung Ubergangsfrist bis 4. Januar 2021

e Grundsétzliche Pflicht gemass den Ubergangsbestimmungen in Art. 131 Abs. 5° FinfraV zum Austausch
von Sicherheiten fir nicht zentral abgerechnete OTC-Derivate Derivatgeschafte, bei denen es sich um
Optionen auf einzelne Aktien, Indexoptionen oder &hnliche Aktienderivate wie Derivate auf Aktienkérbe
handelt, ab 4. Januar 2020.

o Verlangerung der Ubergangsfrist auf den 4. Januar 2021 durch FINMA-Aufsichtsmitteilung 04/2019.

Status: . Publikation vom 20. Méarz 2020

e Erklarung der FINMA (ber die Anwendung in der Schweiz fiir die gemeinsame Erklarung des Basler
Ausschusses fuir Bankenaufsicht (BCBS) und der Internationalen Organisation der
Wertpapieraufsichtsbehérden (IOSCO) vom 5. Marz 2020:

— Anderungen von Derivatekontrakten aufgrund von Reformen zu den Referenzzinssétzen sollen keine
Margenpflichten unterliegen;
— Regelung von moglichen Dokumentations-, Verwahrungs- und operationellen Pflichten.

e Derivatekontrakte, die bisher keiner Abrechnungspflicht unterlagen, sollen auch bei der Einflihrung von

Ruckfallklauseln weiterhin keiner solchen Pflicht unterliegen.

e Verschiebung des Entscheids lber die Bezeichnung von Derivaten fiir die Plattformhandelspflicht bis zum
Abschluss der laufenden im Jahr 2019 begonnen Uberpriifung des FinfraG.

Status: e In Kraft seit 14. April 2020
e  Verlangerung Ubergangsfrist bis langstens 1. September 2022

e Erstreckung der Fristen gemass Art. 131 Abs. 5 Bst. d"s sowie Bst. e FinfraV fiir die verbleibenden zwei
finalen Implementierungsphasen fiir Ersteinschusszahlungen fiur nicht zentral abgerechnete OTC-Derivate
um jeweils 1 Jahr.

e Pflicht zum Austausch der Ersteinschusszahlung fiir Gegenparteien, deren aggregierte Monatsend-
Durchschnittsbruttoposition der nicht zentral abgerechneten OTC-Derivate auf Stufe Finanz- oder
Versicherungsgruppe oder -konzern, gilt:

— fur die Monate Mérz, April und Mai 2021 jeweils grosser ist als 50 Milliarden Franken: ab dem 1.
September 2021,

— fir die Monate Marz, April und Mai 2022 jeweils grosser ist als 8 Milliarden Franken: ab dem 1.
September 2022.

s
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3.3. Ubrige Themen

Status: ¢ Vom Parlament verabschiedet am 19. Juni 2020
* Anderungen Gesetz publiziert am 30. Juni 2020
¢ Referendumsfrist bis 8. Oktober 2020
e Inkrafttreten: 1. Januar 2021

e Geschlechterquoten fir den Verwaltungsrat (je mind. 30 %) und Geschéftsleitung (je mind. 20 %) bei
grossen bdrsenkotierten Gesellschaften (> 250 Mitarbeitende), Comply-or-Explain-Ansatz.

e Erhdhte Transparenzanforderungen im Rohstoffsektor durch Offenlegung von Zahlungen an staatliche
Stellen.

Vom Parlament verabschiedet am 19. Juni 2020
e Anderungen Gesetz publiziert am 30. Juni 2020
o  Referendumsfrist bis 8. Oktober 2020

e Inkrafttreten erwartet: 2022

Status:

o Uberfihrung der Bestimmungen der Verordnung gegen iibermassige Vergiitungen bei bérsenkotierten
Aktiengesellschaften (VeguV) in Bundesgesetz.

e Setzen von Leitplanken fir Antrittspramien und Entschadigungen fiir Konkurrenzverbote.
e Liberalisierung der Griindungs- und Kapitalbestimmungen.

o Uberarbeitung Vorschriften zu drohender Zahlungsunféhigkeit, Kapitalverlust und Uberschuldung
(Art. 725 ff. OR).

e Bessere Abstimmung des Aktienrechts auf das neue Rechnungslegungsrecht, u.a. bei den eigenen Aktien
und der Verwendung auslandischer Wahrungen in Buchhaltung und Rechnungslegung.

e Losungsvorschlag fir die Problematik hoher Bestédnde von Dispoaktien.
o Flexibilisierung der Durchfiihrung von Generalversammlungen mit elektronischen Mitteln.

Status: * Vom Parlament verabschiedet am 19. Juni 2020

o Pflicht zur Publikation eines Berichts tber nichtfinanzielle Belange, insbesondere zu CO,-Zielen,
Sozialbelangen, Menschenrechten, Arbeitnehmerbelangen und Korruptionsbekéampfung fir

— Gesellschaften des 6ffentlichen Interesses,

— mit mindestens 500 Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt auf Gruppenbasis und

— die eine der nachstehenden Grdssen in zwei aufeinanderfolgenden Geschéftsjahren tiberschreiten:
o Bilanzsumme CHF 20 Mio.,
o Umsatzerlés CHF 40 Mio.

e Einfuhrung von Sorgfaltspflichten und Transparenzvorgaben zu Mineralien und Metallen aus
Konfliktgebieten und zur Kinderarbeit

— Einhaltung von Sorgfaltspflichten tber die Lieferkette aus dem Handel und der Bearbeitung von
bestimmten Metallen aus Konflikt- und Hochrisikogebieten;

— Einhaltung von Sorgfaltspflichten beim Anbieten von Produkten oder Dienstleistungen, die unter
begriindetem Verdacht stehen unter Einsatz von Kinderarbeit hergestellt oder erbracht zu werden.

e Berichterstattung Uber die Erfullung der Sorgfaltspflichten.

s
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Status: ¢ Inkrafttreten: 1. Juli 2020

e Verpflichtung von Arbeitgebern zur Durchfiihrung einer Lohnanalyse alle 4 Jahre, falls dieser mehr als 100
Mitarbeitende beschaftigt.

e Befreiung des Arbeitgebers, falls Analyse eine Lohngleichheit ergibt.

e Durchfiihrung der Lohnanalyse anhand Standard-Analyse-Tool des Bundes oder mit einer
wissenschaftlichen und rechtskonformen Methode.

o Uberpriifung der internen Lohnanalyse durch unabhangige Stelle:
- zugelassenes Revisionsunternehmen; oder

—  Organisationen der Arbeitnehmervertretung oder
Gleichstellungsférderung.

o Pflicht zur Information tber das Ergebnis der Lohngleichheitsanalyse

—  der Aktionare bei borsenkotierten Gesellschaften im Anhang zur
Jahresrechnung; und

—  der Mitarbeitenden.
e Befristung der Massnahmen auf 12 Jahre, bis 20. Juni 2032.

Status: e Inkrafttreten 1. Juli 2020
e Durchflihrung der ersten Lohngleichheitsanalyse fuir Unternehmen mit mindestens
100 Mitarbeitenden bis spatestens 30. Juni 2021

e Regelung der Ausbildung von leitenden Revisoren, die im Auftrag von Arbeitgebern
Lohngleichheitsanalysen Uberprifen.

e Festlegung des Priifungsgegenstandes.
e Beschrankung der Geltungsdauer der Verordnung bis 30. Juni 2032.

Status: ¢ Vom Parlament verabschiedet am 25. September 2020
s Inkrafttreten erwartet: 2021

e Erweiterte Auskunfts- und Dokumentationspflichten.
e Starkung der Aufsichtsbehdrde und Verscharfung der Sanktionen.

e Beriicksichtigung der in der EU ab 25. Mai 2018 anwendbaren Datenschutzgrundverordnung (EU-DSGVO)
sowie der Datenschutzkonvention des Europarates (SEV 108).

e Fir Gesellschaften mit grenziiberschreitendem Geschatft in der Europaischen Union sind die
Bestimmungen der EU-DSGVO zu beachten.

e Verabschiedung des Parlaments im September 2018 zur Etappierung der Vorlage:

— 1. Umsetzung der EU-Richtlinie 2016/680 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten zum Zwecke der Verhiitung, Ermittlung, Aufdeckung oder Verfolgung von
Straftaten oder der Strafvollstreckung (Weiterentwicklung des Schengen-Besitzstands);

— 2. Totalrevision des Bundesgesetzes liber den Datenschutz (DSG) bis ca. Ende 2019.

s
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Status: ¢ Abldsung des LIBOR bis spatestens Ende 2021

e Zur Ermittlung des LIBOR beitragende Banken sind voraussichtlich ab 2021 nicht mehr zur Teilnahme am
LIBOR-Fixing verpflichtet.

e Nationale Arbeitsgruppe fiir Referenzzinssatze in Franken (NAG) erarbeitet Reformvorschlage zur
Abldsung des LIBOR.

e Schaffung einer Grundlage zur Ablésung des CHF LIBOR durch Einflhrung der Swiss Average Rate
Overnight (SARON).

e Risiken fur die Institute:
— Rechtsrisiken fir Vertrage zu Finanzprodukten mit Endfélligkeit nach 2021;
— Bewertungsrisiken fur Derivat- und Kreditkontrakte, die auf den LIBOR referenzieren;
— operationelle Bereitschaft.

¢ FINMA empfiehlt, sich friihzeitig mit den Herausforderungen einer potenziellen Ablosung des LIBOR zu
befassen.

Status: . Publiziert am 7. Mai 2020

e Erinnerung an Meldepflicht von Cyber-Attacken mit wesentlicher Bedeutung fir die Aufsicht.
e Meldung einer Erstbeurteilung innert 24 Stunden.
e Vollstandige Meldung innerhalb von 72 Stunden, gemass einer der Aufsichtsmitteilung beigefiigten Liste.

Status: ¢ Vom Parlament verabschiedet am 25. September 2020
¢ Inkrafttreten erwartet: 2021

Rahmengesetz zur Anpassung mehrerer Gesetze im Zusammenhang mit der Blockchain/Distributed Ledger

Technologie:

e im Obligationenrecht: Erhéhung der Rechtssicherheit bei der Ubertragung von DLT-basierten
Vermoégenswerten durch Schaffung der Méglichkeit zur elektronischen Registrierung von Rechten, welche
die Funktionen von Wertpapieren gewahrleisten kann.

e im Bundesgesetz Uber Schuldbetreibung und Konkurs: Erh6hung der Rechtssicherheit durch die
ausdruckliche Regelung der Aussonderung von kryptobasierten Vermégenswerten im Fall eines
Konkurses.

e im Finanzmarktinfrastrukturrecht: Schaffung einer neuen Bewilligungskategorie fir DLT-Handelssysteme.

e im Finanzinstitutsgesetz: Schaffung der Moglichkeit zur Bewilligung als Wertpapierhaus fiir den Betrieb
eines organisierten Handelssystems.

Status: e  Vernehmlassung erwartet im Oktober 2020

e Umsetzung der Anpassungen aus dem Bundesgesetz zur Anpassung des Bundesrechts an Entwicklungen
der Technik verteilter elektronischer Register in relevante Verordnungen und Ausfiihrungserlasse.
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Status: ¢ Publikation des Berichts des Bundesrats vom 24. Juni 2020 uber die Nachhaltigkeit im

16

Finanzsektor
* Vertiefung erwartet bis Ende 2020

Uberpriifung der Finanzmarktregulierung im Auftrag des Bundesrats, ob Anpassungen in Bezug auf die

Transparenz und Risikoanalyse erforderlich sind.

Schaffung von Rahmenbedingungen zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit des Schweizer Finanzplat-

zes.

Vertiefte Priifung der folgenden Punkte:

- Pflicht zur systematischen Offenlegung von relevanten und vergleichbaren Informationen fir Kunden,
Eigner und Investoren;

— Starkung der Rechtssicherheit im Zusammenhang mit Sorgfaltspflichten;

- Bericksichtigung von Klima- und Umweltrisiken bzw. deren Auswirkungen in Fragen der Finanzmarkt-
stabilitat
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4.1. Gesetzesanderungen

Status:

Status:

17

e Botschaft an das Parlament publiziert am 28. Juni 2017
e Am 19. Juni 2020 vom Parlament angenommen
e Inkrafttreten erwartet: 1. Januar 2022

Einfiihrung Erleichterungen fiir den elektronischen Geschéftsverkehr.

Weitere Anderungen betreffen:

Einfiihrung eines Widerrufsrechts von 14 Tagen fur die Versicherungsnehmer

Vorlaufige Deckungszusage

Ordentliches Kundigungsrecht nach drei Jahren flr beide Vertragsparteien; jederzeitiges
Kindigungsrecht aus wichtigem Grund

Kindigungsverzicht der Krankenversicherer

Verlangerung der Verjahrungsfrist von Anspriichen aus Versicherungsvertragen von zwei auf finf
Jahre

Einfihrung eines allgemeinen direkten Forderungsrechtes des Geschéadigten fur alle
Haftpflichtversicherungen

Eingeschrankter Schutzbereich von Versicherungsnehmern bei Grossrisken bzw. bei professionellen
Versicherungsnehmern

¢ Vernehmlassung endete am 28. Februar 2019
e Botschaft zur Teilrevision des VAG wurde am 21. Oktober 2020 vom Bundesrat verabschiedet
e Inkrafttreten erwartet: offen

Einfiihrung eines kundenschutzbasierten Regulierungs- und Aufsichtskonzepts.

Ausweitung der Verhaltens- und Sorgfaltspflichten bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen analog
zum FIDLEG/FINIG

Einfihrung eines Sanierungsrechts fiir Versicherungsunternehmen

Niederlassungen von Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland, die in oder tber die Schweiz die
Ruckversicherung betreiben, unterstehen neu der Aufsicht geméass VAG

Punktuelle Anpassungen z.B. fir Berucksichtigung innovativer Geschaftsmodelle oder bei den Regelungen
fur die Gruppenaufsicht

Ubersicht tiber wichtige aufsichtsrechtliche Projekte | Stand: 1. Oktober 2020 | Versicherungen



e
pwc

4.2. In Kraft getretene Rundschreiben der FINMA

Status:

In Kraft seit: 1. April 2018

¢ Nach Inkrafttreten: Sofortige Anwendung auf neue oder gednderte Auslagerungen
¢ Ubergangsfrist von fiinf Jahren zur Anpassung bestehender Auslagerungen

e Anhdrung bis 12. Juli 2019 fir Anpassungen Kleinbankenregime

o Inkrafttreten der Anpassungen Kleinbankenregime: 31. Oktober 1019

Die Anderung des Rundschreibens zur Anpassung aufgrund der Einfiinrung des Kleinbankenregimes sieht
insbesondere vor, dass Anforderungen im Einzelfall unter Berticksichtigung der Grésse, der Komplexitét,
der Struktur und des Risikoprofils des Instituts umzusetzen sind.

Anwendbar fir alle dem VAG unterstellten Unternehmen sowie Zweigniederlassungen (und Banken sowie
Effektenhandler).

Bestéatigung und Vereinfachung von bisheriger Praxis sowie Einfihrung zuséatzlicher Anforderungen.
Festlegung regulatorischer Rahmenbedingungen und aufsichtsrechtlicher Anforderungen an
Outsourcinglésung (u.a. auch betreffend Vertragsinhalt).

Pflicht zur Fiihrung eines Inventars (iber ausgelagerte Dienstleistungen (fir Versicherungen
Geschaftsplanformular J).

Anforderungen des Rundschreibens gelten auch beim gruppeninternen Outsourcing, Erleichterungen
koénnen jedoch bertcksichtigt werden, falls Risiken nachweislich nicht bestehen oder Anforderungen nicht
relevant sind.

Bei Auslagerung ins Ausland muss in der Schweiz der Zugriff auf Informationen jederzeit gewahrleistet
sein, die fur Sanierung und/oder Abwicklung notwendig sind.

Weiter muss bei Auslagerungen ins Ausland die Versicherungsgesellschaft ausdriicklich zusichern, dass
Einsichts- und Prifrechte beim Dienstleister durchgesetzt werden kénnen.

4.3. In Kraft getretene Anderungen bestehender

Rundschreiben

Status: ¢ Implementierung notwendiger Anderungen bis zum 1. Januar 2020.

18

Anwendbar fir alle dem VAG unterstellten Versicherungsunternehmen.
Berechnung SST auch fir Captives.

Neue Auslegung der Run-off-Sichtweise im SST fihrt zu einer angepassten Umsetzung des Run-off-
Prinzips.

Berechnung des SST bericksichtigt die erwartete Erneuerung von Vertragen bzw. Neugeschafte nicht
(mehr)
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Status: ¢ Anhdrung im 2. Quartal 2018
¢ Inkrafttreten: 1. Dezember 2018
e Gultig fur Tarife, die ab dem 1. Januar 2020 zur Anwendung kommen
¢ Ubergangsfristen fiir Umwandlungssatze bis 1. Januar 2024 und rein kommerzielle Rabatte bis
1. Januar 2022
e Ex-post-Evaluation erwartet: 2022

e Aktualisierung und Zusammenfassung des FINMA Rundschreibens 2008/12 ,Drehturprinzip berufliche
Vorsorge“ und des FINMA Rundschreibens 2008/13 ,Tarifierung Risikoversicherung berufliche Vorsorge*“ in
einem Rundschreiben

e Aufhebung von Begrenzungen bzw. des Verhéltnisses zwischen héchster und tiefster Pramie bei der
Erfahrungstarifierung

¢ Anwendung von Rabatten strikt nur, wenn diese versicherungstechnisch begriindet sind

4.4. Anh6rung von Rundschreiben

Status: ¢ Anhorung im 3. Quartal 2020 abgeschlossen
e Verabschiedung erwartet im 1. Quartal 2021
¢ Inkrafttreten erwartet im 2. Quartal 2021

e Integration der bestehenden FINMA-Praxis in der Krankenzusatzversicherung betreffend der Schutz der
Versicherten vor missbrauchlichen Pramien und Ungleichbehandlung sowie die fiir
Versicherungsunternehmen zulassigen Gewinnmarge.

This publication has been prepared for general guidance on matters of interest only, and does not constitute professional advice. It does not take into
account any objectives, financial situation or needs of any recipient; any recipient should not act upon the information contained in this publication without
obtaining independent professional advice. No representation or warranty (express or implied) is given as to the accuracy or completeness of the information
contained in this publication, and, to the extent permitted by law, PricewaterhouseCoopers, its members, employees and agents do not accept or assume
any liability, responsibility or duty of care for any consequences of you or anyone else acting, or refraining to act, in reliance on the information contained in
this publication or for any decision based on it.
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